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摘要

近些年来，国内外不断曝光出会计造假案件，使得审计职业的公信力和

独立性受到了社会各界的广泛关注。人们把矛头纷纷指向了注册会计师，提

高审计质量的呼声日益强烈。已有的文献指出审计质量通常受到审计师的独

立性和专业胜任能力两个因素的共同影响。对于审计独立性问题，国内外已

有不少学者从注册会计师和事务所自身的角度探讨了解决方案，要求加强审

计职业道德建设和法律管制；对于审计师专业胜任能力的提高，很多学者也

提出了完善审计执业规范体系和提高审计技术，提高注册会计师的自身素质

的主张。从近年发生的一系列审计失败案例来看，注册会计师执业规范体系

不完善以及审计技术的落后固然是导致审计质量不高的因素，然而导致这些

审计失败的另一个重要原因是注册会计师没能保持应有的独立性，独立性堪

称注册会计师职业的精髓所在，失去了独立性，却使注册会计师具有应有的

专业胜任能力，也不能保证审计成果公正性，注船会计师行业也就失去了存

在的意义。审计独立性不仅受注册会计师自身素质、职业道德水平和法律监

篱环境的影响，还要受到注册会计师执业需求环境的影响。因此，在强调加

强审计职业道德建设和法律管制，提高注册会计师的自身素质的同时，我们

更应从制约审计师行为的执业需求环境中去探索独立审计独立性不高的根

源，完善公司治理结构，才能从根本上解决问题。

公司治理结构与审计密不可分。审计的基本职能是监督、评价和鉴证，

公司治理中的审计机制，是一个由多元审计主体、多层次审计体系构成的审

计制度安排，包括内部审计机制和外部审计机制。本文着重讨论外部审计的

独立性。外部审计制度是市场经济的重要组成部分，它担负着过滤会计信息、

确保会计信息质量的责任，一个完善的公司治理结构离不开有效的外部审计

体系，同时它又为岁}部审计发挥作用提供有利条件。堇事会作为联结股东与

经理层的纽带，是公司治理结构的重要组成部分，承担着对公司经营层的业
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绩监督以及聘请外部审计师对公司进行年报审计的职能，其运作的有效程度

无疑会对审计服务产生不同的需求。独立的审计委员会是实现对内部人权力

制衡的关键。审计委员会以董事会下属委员会的身份直接负责公司的外部审

计事务(包括直接负责对提供外部审计服务的会计师事务所的聘用、报酬和

监督，其中含负责解决管理层与审计师之间关于财务报告的争议)，这方便和

加强了外部审计师和董事会的沟通，外部审计师能通过审计委员会迅速反映

有关问题，减少了管理层对外部审计的干涉和压力，可以增进外部审计师的

独立性。另外，公司治理结构中的监事会可以对公司董事及经理层进行监督，

抑制公司管理层的盈余管理行为，这将为注jl||会计师审计独立发挥其鉴涯作

用提供了一个良好的基础。

本文结合理论分析和实证检验，研究了公司治理结构对审计独立性的影

响，并探讨了完善公司治理结构以达到为审诗独立性的提高提供一个好的执

业需求环境的方法，重点讨论公司治理系统中的董事会、监事会以及审计委

员会建设，并针对我国上市公司的具体情况提出了如何提高我国注册会计师

审计独立性的政策建议。

论文分为五个部分：

第一部分绪论介绍了本文的研究背景及意义、研究方法及框架和研究贡

献及不足。

第二部分进行了文献述评，对审计独立性的内涵进行了回顾和总结并从

公司治理结构对审计独立性影响的规范研究和实证研究两个方面对前入的研

究成果进行了总结，重点介绍了公司治理结构对审计独立性影响的实证研究

成采。

第三部分是公司治理结构对审计独立性的影响的理论分橱。首先分别分

析了公司治理结构理论和审计独立性理论，为两者之闻的理论联系建立基础。

之看从公司治理结构与外部审诗的关系，公司治理结构与外部审计的嚣动机

理继续探索公司治理与审计独立性之闻的关系，探讨了股东主导型、董事会

主导型和经理主导型三种公司治理模式对审计独立性的影响。最后针对我国

上市公司治理结构的特点研究了我国公司治理结构对审计独立性的影响。

第四部分是公司治理结构对审计独立性影响的实证研究。以通过分行业

的截面琼斯模型计算出的操控性应计利润的绝对值作为审计独立性的替代变

2



接要

量，重点关注了公司治理结构中董事会和监事会特征与搡控性应计利润之间

的关系。选取了五个代表董事会特征的变量(由于在我国审计委员会是作为

董事会的下设委员会存在的，因此把审计委员会的设置情况作为董事会的一

个特征)：是否设立审计委员会，董事长与总经理两职合一情况，独立董事比

例，董事会规模以及董事会年度会议次数。选取了两个代表监事会特征的变

量：监事会规模和监事会年度会议次数。并对其他可能影响审计独立性的因

素进行了控制，参照已有文献的研究成果，从风险、收益、规模三个角度选

取了三个控制变量：分别为资产负债率、净资产收益率、资产总额的自然对

数。

由于我国2006年颁布了新会计准则并要求上市公司从2007年开始实施，

这种政策的变更带来的会计确认方法的变化可能使2006年与2007年基于同

样的方法计算出的可操控应计利润不具有可比性，因此本文选择了2007年的

截面数据进行研究。另外，我国上市公司中制造业占据了大部分，并且其会

计报表最具有代表性，上市公司数胬也达到了大样本的要求，因此本文的研

究样本选取了CISMAR数据库中2007年深沪两市A股制造韭公司。对数据缺

失的样本在匿潮咨诲嬲站进行了数据替足，并对最终数据仍然不全和被出其

了非标审计意见的公司进行了剔除，最后得到的样本容量为639家。

本文建立了两个多元线性模型，利用excel对数据进行整理，并利用

eviews3软件进行了模型回归。回归结果显示，两个线性模型整体上通过了显

著性检验，从单个变量来看，选取的七个变量有四个通过了不同程度的显著

性检验。独立董事比例与操控性应计利润呈U型关系，且独立董事比例为

46．4％时，操控性成计利润的绝对值最低；董事会年度会议次数与操控性应计

利润绝对值存在显著正相关关系；设置了审计委员会的样本公司的操控性应

计利润的绝对值显著低于没有设立审计委员会的公司；董事长和总经理两职

分离的的样本公司的操控性应计利润的绝对值显著低于董事长和总经理两职

合一的公司。这说明在独立董事比例过高或过低的研究样本中，审计独立性

相对不高；董事会会议次数多的公司，审计独立性不高；审计委员会的设置

增强了审计师的独立性；董事长和总经理两职分离更可能增强外部审计师的

独立性。

第五部分为研究结论和政策建议。首先对实证检验结采进行了理论分析，
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其次分别从完善公司治理结构和完善审计聘用制度两个角度给出了提高审计

独立性从丽提高审计质量的政策建议。

本文的贡献主要有以下几点：(1)本文的选题新颖，具有一定的探索性。

关于公司治理结构与审计的问题，日前的很多研究都会将审计作为公司治理

结构的一部分来讨论，或者研究公司治理结构与内部审计的关系，而系统研

究公司治理结构与外部审计的还比较少，讨论公司治理结构与审计独立性的

相关性及其影响的文献就更加匮乏，因此，选择公司治理结构与审计独立性

作为研究主题具有新颖性。(2)本文的研究内容全面，对公司治理结构和审

计独立性进行了一次深入系统的探讨，在一定程度上弥补了国内这方面的研

究局限，拓宽了审计独立性的研究视角。(3>本文的研究方法完善，采用了

规范研究与实证研究相结合的方法，以规范研究为基础，实证研究为主线，

形成一个相对完整的研究体系。

尽管本文选取样本对我国上市公司公司治理结构对审计独立性的影响进

行7研究，并得出了相关结论。但是，由于各方面的限制，本文的研究还存

在许多不是：(1)只选取了2007年A股上市公司制造业进行了考察，仅仅是

～个截恧数据，不能对不同年份的情况进行比较，还可能带来统计检验上的

问题。(2)对公司治理结构的众多特征中本文只考虑了董事会特征和监事会

特征，没有考察公司治理结构的其他方面。(3)审计独立性与本文选取的可

操控性应计利润的绝对值之间存在着一定的差异，而且本文是在审计师具有

相应的专业胜任能力的假设前提下研究审计独立性的，这些都可能会影响实

证结论的准确性，有待以后的研究加以完善。

关键词：审计独立性、公司治理结构、操控性应计利润、审计委员会

4



Abstract

In recent years，with the frequent exposure of the financial fraud at home and

abroad，the credibility and independence of auditors have been concerned seriously

by the public．CPA confronts a grim crisis for inferior audit quality．The literature

has pointed out that audit quality are usually influenced by two factors which are

audit independence and professional competence．For the audit independenee，

many scholars at home and abroad have researched the solutions from the point of

the CPA and the accounting firms，which are strengthening the building of

professional ethics and legal controls．For the professional competence，many

scholars have put forward the ideas of improving the system of norms of practice，

improving audit technical and enhancing the quality of CPA．From a series of

audit failure cases．we think饿at the more important factor iS that the CPA do not

maintain independence．which iS the SOUl of CPA ethics．Lost of independence，the

impartiality of the audit results can not be guaranteed even if the CPA possess the

professional competence and the CPA will have lost the meaning ofthe existence．

On the one hand，we should emphasize the important of building professional

ethics and legal controls and enhancing the quali锣of CPA，on the other hand，

which iS more important，explore fundamental causes from the practice

environment for demand which restricts the auditors’behaviour，and thereby

improve corporate governance．

Corporate governance and auditing are inseparable。强o basic functions of

auditing are supervision，evaluation and verificmion。The audit mechanisms of

broad corporate governance is a auditing system arrangement consisting of

multi．dimensional audit main，multi．1evel audit system，including internal auditing

and external auditing．Extemal auditing bears the responsibility of filtering the

accounting information to ensure the quality of it．A sound and effective corporate

governance Can not be separated from the external auditing system。At the same

time，it plays the role of providing favorable conditions for the functioning of



extemal auditing．T11e board of directors，as the link tO the shareholders
and the

managers，which iS a key component in corporate govemance mechanism，IS

responsible to supervise the company’S operating performance
levels as well as

hide external auditor tO audit company's financial statements．So像e degree of the

board of directors’effectiveness will undoubtedly causetO different needs of audit

services．The independent audit committee is the key to achieve balancing of

internal authority．Audit committee works as subordinate committee of board of

directors and directly responsible to supervise external auditing，and to solve the

dispute about the financial report between the management and the auditor．It

facilitates and strengthens the communication of external auditors and the board of

directors，and reduces interference and pressure that the managemerit put on the

external auditing and enhancing the independence of external auditors。In addition，

the board of supervisors of corporate governance system can monitor managers

and directors to suppress earnings management，which will provides a good

foundation for the CPA’S independent verification．

h this paper,the combination of theoretical and empirical analysis are used to

study the influence of corporate governance on audit independence，and to explore

a method of improving corporate governance in order to provide a good pracuce

environment for enhancing the audit independence．This paper focuses on the

corporate governance system's board of directors，board of supervisors as well
as

the construction of audit commit-tee， and put forward some policy

recommendations for Chinese listed companies according to the specific

circumstances of China。

耵lis paper is divided into five chapters．

Chapter I is introduction，which introduce the background and significance，

methodology and framework，as well aS contribution and shortcoming of this

paper．

Chapter l|iS literature review．In this part，the
connotation of audit

independence is reviewed and summed up．ne predecessor’s research on

influence of corporate governance on audit independence were summed up from
the norms of research，including normative research and empirical research·

Chapter III iS the theory analysis on audit independence and corporate

governance．After analysing
the theory of corporate governance and the theory of
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audit independence respectively，the influence of corporate governance on audit

independence is presented．

Chapter IV is empirical research．Through sub。section of industries Jones

model can calculate the absolute discretionary accruals，which is selected as an

alternative variable of audit independence in this paper．Focusing on the

characteristics of the board of directors and board of supervisors of corporate

govemance，the influence of corporate governance on audit independence is

presented．

In 2006，new accounting standards were issued and supposed to be brought

into effect by all listed companies in 2007．Different accounting approach was

brought by this policy change in 2006 and 2007 must lead to incomparability of

discretionary accruals．Therefore，this paper has chosen the cross-section data in

2007 to study．In addition，Chinese listed companies in the manufacturing sector

accounted for the majority, and their financial statements are the most

representative，and the number of listed companies is a large sample，SO this study

selected samples of the A—shares manufacturing company of Chinese listed

companies in 2007 from the database CISMAR．

Chapter V is conclusions and policy proposals of the study．The results of

empirical research are analyzed，followed by policy proposals for strengthening

audit independence from two dimensions，including improving corporate

govemance and auditors’appointment system．

The main contribution of this paper is as follows。First,the topic of this paper

is new and exploratory．With regard to corporate govemance and auditing，there

are a lot of researches that treat auditing as a part of corporate governance，or

study the relevance between internal auditing and corporate govemance．The

system research of corporate governance and external auditing is still relatively

small，not to mention the research of the influence of corporate governance on

audit independence．Second，a comprehensive study on corporate governance and

audit independence is conducted in this paper．To a certain extent it makes up for

domestic research in this area and broadens the perspective of research on the audit

independence。Third，the improved and integrated research methods are used

which combine normative analysis and empirical analysis．

There are still some shortcomings in this paper．First，I only collect the data



of A-share manufacturing industry in 2007．It is not very good to concentrate on a

period ofjust one year in an empirical study，because it may bring some problems

in statistic test．Second，the study about the corporate governance iS concentrated

on the characteristics of the board of directors and board of supcrvisors，which

must be not comprehensive。Third，under the assumption of CPA possesses

professional competence，discretionary accruals iS chosen as the alternative

variable of audit independence。which may be inaccurately．

Key words：auditor independence，corporate

governance，discretionary accruals，audR committee

4



西南财经大学

学位论文原创性及知识产权声明

本人郑重声明：所呈交的学位论文，是本人在导师的指导下，

独立进行研究工作所取得的成果。除文中已经注明引用的内容外，

本论文不含任何其他个人或集体已经发表或撰写过的作品成果。对

本文的研究做出重要贡献的个人和集体，均已在文中以明确方式标

明。因本学位论文引起的法律结果完全由本人承担。

本学位论文成果归西南财经大学所有。

特此声明

学位申请人：

年 月 日



l。绪 论

_l。{研究背景及意义

1。1．1研究背景

l·绪论

随着经济的不断发展，我国的证券市场也在不断的发展完善。在证券市

场上，投资者进行投资决策的主要依据是上市公司披露的信息(尤其是会计

信息)。这种信息是由上市公司编制并对外发布的，在这个过程中，独立审计

发挥了非常重要的作用。独立率计的职能是对上市公司的财务信息进行鉴证

并独立的发表审计意见，审计师客观真实的审计意觅有利于保障广大投资者

的利益。

我国的注册会计师铡度恢复和发展于20世纪80年代初，随着我国证券

市场的迅速发展，独立审计鲍作用越来越重要，社会公众对独立审计的期望

也越来越离。然而，髫前注题会计师的审计质量不容乐观，甚至可以说令人

墩忧。近年来，我国证券市场上相继爆出郑西文、东方电子、蓝圈股份、麦

科特、银广厦以及科龙电器等上市公司财务造假丑闻，牵涉到湖北立华、深

圳中天勤、深圳华鹏等会计师事务所纷纷受到处罚；国外证券市场上亦爆发

了诸如安然、世通、施乐、默克制药、美国在线、时代华纳等一系列跨国公

司的财务丑闻，由此导致“安达信’’被分拆，“德勤"、“毕马威"相继卷入财

务欺诈的丑闻。注册会计师作为证券市场的“经济警察”遭受了空前的信任

危机，提高独立审计质量，重拾公众对独立审计的信心已经成为审计理论界

的一个重要的研究课题。

审计质量通常受到审计师的独立性和专业胜任麓力两个因素的共同影
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响。1审计独立性在保证审计发挥鉴证、保护和证明的作用中起到了核心和灵

魂的作用。导致上述各种财务欺诈丑闻的一个根本因素就是注册会计师没能

保持应有的独立性。专业胜任能力的提高可以通过注册会计师的职业教育、

行业专长的专门化发展等途径实现。然而，在市场经济高度发展的今天，市

场参与者作为理性经济人参与其中，行业监管者期望通过简单的职业道德教

育来促使注册会计师在执业过程中保持独立性是远远不够的。因此识别影响

独立性的因素并针对其提出合理的改善建议将会从根本上提高注册会计师和

会计师事务所的独立性，从而提高审计质量。本文从国内外文献的研究成果

中寻找可能影响审计独立性的因素，并从中找到本文的研究方向——重点研

究了公司治理结构对审计独立性的影响。

1。1．2研究意义

审计独立性有效保证了审计职业的存在和发展，审计为公司披露的信息

的真实性提供合理保证，公司披露信息的正确性引导着证券市场资源的合理

配置。可见审计独立性的最终作用是促进市场经济健康有序地发展。无论是

国外发达的资本市场还是中国正在成熟中的证券市场，越来越多的审计丑闻

都在社会公众心里画下了大大的问号：我们究竟能不能相信经审计的公司披

露信息?审计独立性在多大程度上保证了审计质量?到底是哪些因素影响了

审计独立性?

目前，我国学术界对审计独立性的研究成果已经很多，但主要是从审计

服务的供给环境，如从行业发展状况、同业竞争等行业竞争秩序透过对审计

预算、低价竞争、低质量揽客等影响，从两影响审计独立性。事实上，从我

国近年发生的一系列审计失败案例来看，行业发展状况相对落后和注煅会计

师职业体系不完善固然是导致审计师独立性缺失的因素之一，然而更蓬要的

原因在于这些职业规范未能得到有效的遵守与执行。当前独立审计独立性不

高、质量低下的问题不能仅归因子审计师执业水平不高这一表面现象，更应

从制约审计师行为的市场机制和制度环境中去探索其根源，即审计服务的需

求环境。对独立审计最直接的需求产生于公司所有权和经营权的分离，其目

1
DeAngelo，Auditor size and audit quality,Journal ofAccounting and Economics，1981，3，183～199；
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l。终 论

的在于减少委托入与代理入之间的代理成本，因此审计质量的高低在很大程

度上还取决与客户的需求。对于公司制企韭而言，公司治理结构支配着公司

各利益相关方的权利和义务设置，予是不同的公司治理结构导致了不同形式

的委托代理问题，公司治理的效率决定了公司对独立审计的自发性需求，并

通过审计服务的聘耀过程和实施过程最终影响审计质量。

本文研究的意义在于站在翦人丰硕的研究成果上进一步寻找影响审计独

立性的关键因素，重点将视线转向公司内部的治理结构，探讨公司治理结构

与夕}部审计独立性的关系，并整会公司治理结构对审计独立性的影响，提出

建议，为公司股东得到独立性更强质量更高的审计鉴证服务提供完善公司治

理结构的建议，同时也为审计人员提供一个可能影响其独立性的公司治理特

征预警，以提高其审计执业过程中的职业谨慎性，并为国家政策制定和公司

改革提供～个可能的理论支持和建议。

1．2研究方法及框架

{．2．{研究方法

本文采用规范与实证研究相结合的方法，对公司治理结构与审计独立性

的关联性进行了分析，并研究了公司治理结构对审计独立性的影响。具体来

说，运用规范研究的方法对公司治理结构、审计独立性二者之间的关系及公

司治理结构对审计独立性的影响进行了分析评述，随后，运用实证研究方法

验证了公司治理结构对审计独立性产生的影响，进一步得出结论。笔者收集

了2007年深、沪两市A股制造业上市公司的相关数据，构建了两个线性模型

重点分析了公司治理结构中董事会特征和监事会特征对审计独立性产生的影

响。

{．2．2研究框架

论文分为五个部分：

第一部分绪论介绍了本文的研究背景、研究意义、研究方法、研究框架
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网时给出了本文的研究贡献及不足。

第二部分进行了文献述评。对审计独立性的内涵进行了回顾和总结并从

公司治理结构对审计独立性影响的规范研究和实证研究两个方面对前人的研

究成果进行了总结，重点介绍了公司治理结构对审计独立性影响的实证研究

成果。

第三部分是对审计独立性及公司治理结构的理论分析。首先分别分析了

公司治理结构理论和审计独立性理论，为两者之间的理论联系建立基础。之

后从公司治理结构与外部审计的关系，公司治理结构与外部审计的互动机理

继续探索公司治理结构与审计独立性之间的关系；探讨了股东主导型、董事

会主导型和经理主导型三种公司治理模式对窜计独立性的影响，最后针对我

国上市公司治理结构的特点研究了我国公司治理结构对审计独立性的影响。

第四部分是对公司治理结构对窜计独立性影响的实证研究。通过对2007

年度深、沪两市矗股制造业数据进行分析验证了我国证券市场上公司治理结

誊鼋对审计独立性的影响。

第五部分为研究结论和政策建议。在对实证捡验结果进行了分析后，从

改善行业执业环境和完善审计聘用制度两个角度给出了提高审计独立性从而

提高审计质量的政策建议。

4

第一部分：绪论(研究背景、意义、

方法、框架、贡献、不足)

0
第二部分：文献述评

●
l {

公司治理结构对 公司治理结构对
审计独立性影响 审计独立性影响
的规范研究 的实证研究

l 1

0
第三部分：公司治理结构对审计独立

性影响的理论分析

0

第嫂部分：实证检验



1．缝论

1．3研究贡献及不足

1．3．1研究贡献

本文的贡献主要有以下几点：(1)本文的选题新颖，其有一定的探索性。

关于公司治理结构与审计的问题，匿前的很多研究都会将审计作为公司治理

结构的一部分来讨论，或者研究公司治理结构与内部审计的关系，丽系统研

究公司治理结构与外部审计的还比较少，讨论公司治理结构与审计独立性的

相关性及其影响的文献就更加匮乏，因此，选择公司治理结构与审计独立性

作为研究主题具有新颖性。(2)本文的研究内容全面，对公司治理结构和审

计独立性进行了一次深入系统的探讨，在一定程度上弥补了国内这方面的研

究局限，拓宽了审计独立性的研究视角。(3)本文的研究方法完善，采用了

规范分析与实证分析相结合的方法，以规范研究为基础，实证研究为主线，

形成一个相对完整的研究体系。

{。3。2研究不足

尽管本文选取样本对我国上市公司公司治理结构对审计独立性的影响进

行了研究，并得出了相关结论。但是，由于各方面的限制，本文的研究还存

在许多不足：一是只选取了2007年A股上市公司制造业进行了考察，仅仅是

一个截面数据，不能对不同年份的情况进行比较，还可能带来统计检验上的

问题。二是对公司治理结构的众多特征中本文只考虑了董事会特征和监事会

特征，没有考察公司治理结构的其他方面。三是窜计独立性与本文选取的可

操控性应计幂|j润的绝对值之间存在着一定的差异，而且本文是在审计师具有

相应的专监胜任能力的假设前提下研究审计独立性的，这些都可能会影响实

证结论的准确性。
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2．1审计独立性概述

文献述评

审计产生之初的目的是审查经营管理人员的受托经济责任，查错防弊；

后来发展到保护债权入和股东的利益，评价资产负债表和利润表的真实可靠

性；目前独立审计的作用是对所窜计的财务信息是否不存在重大锩报提供合

理保证，并以积极方式提出结论。公司外部的剥益相关者更相信经过审计的

公司财务报表，主要原因其是注麓会计师站在独立客观公正的立场进行豹鉴

证。可见，审计的权威性和公信力来源于审计的独立性。对于审计独立性的

定义，即独立性的概念及其所包含的内容，国内外学者和审计职业界进行了

长期的探讨，以下列出比较有代表性的观点。

Mauts和Sharaf(1961)认为审计独立性涉及两个方面：即审计人员的独

立性和审计职业团体的独立性。前者包括审计计划的独立性、实施审查的独

立性和审计报告的独立性；后者则是一种外界对集体审计人员的印象。

曾经担任美国注册会计师协会职业道德委员会主席的Thomas

G．Higgins(1962)认为注册会计师的独立性包括形式上的独立和实质上的独

立。形式上的独立是指注册会计师必须与被审计单位或个人没有任何特殊的

利益关系。实质上的独立是指一种精神状态、一种自信心以及在判断时不依

赖和靥从外界压力和影响。冒翁我国实务界通常认同Thomas G．Higgins对

审计独立性的定义。

DeAngelo(1981)关于注jl|}会计师审计独立性的定义可以从其对审计质量

的定义中看出。他将审计质量定义为注腮会计师发现并报告会计系统的违规

行为的可能性。DeAngelo认为审计质量是嗽两个因素决定的：审计师的专业

技熊和审计师的独立性。幽此可见，DeAngelo认为审计独立性反映审计师抵
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2。文献述评

制客户选择性披露压力的能力，审计独立性被定义为在发现违约行为的条件

下报告该违约行为的联合概率。

Antle(1984)从审计师和经理、所有者之闻的关系角度出发，把审计入模

型为预甥效用最大化者，在所有者、经理和审计入三者博弈的环境下，提出

了强独立、独立和不独立的概念。强独立表瞬审计师与所有者合作，在与经

理进行的子博奔中，审计师采取所有者毁偏好的纳侍均衡战略；独立表骥审

计师不与饪傅人合作，在与经理进行的孑博弈孛，采取占优均衡战略；不独

立表明审计师与经理合作，在与经理进行的子博弈中，审计人采取合谋战略，

即审计师和经理选择一个合理支付方案。

美国SEC在2000年11月发布的独立性最终规则设定了“四项基本原则"

来度量和判断审计师的独立性，即：(1)与审计客户存在共同利益或存在利

益冲突；(2)审计自己或同事的工作；(3)履行审计客户管理层或职员的职

责；(4)作为审计客户的支持方而工作。当审计师出现以上情况时，将被认

为是不独立的。

审计独立性的定义形式上的不同主要是由于理论研究与实务操作的视角

各不相同，就其本质来说是一致的，即从概念上来看，是指按照审计技术的

要求，审计辉实施了必要的审计努力并发现了企业的真实情况，并做了客蕊

的报告；从内容上来看，包括实质上的独立和形式上的独立。

2。2公司治理结构对审计独立性影响的研究

2。2．1公司治理结构对审计独立性影响的规范研究

因前仅就公司治理结构对审计独立性影响的研究成果较少。由于审计独

立性受到多种因素的影响，并且审计独立性本身难以观测，其影响因素就更

加难以观察和度量。许多学者都希望能在一个统一的框架研究影响独立性的

相关因素及其后果，从而从整体上把握影晌审计独立牲的不同因素的共同作

用，及其最终对审计质量的影响。

裘宗舜和韩洪灵(2003)铁独立性风险的概念出发，建立了一个分柝审计

独立性风险的产生与詹果的研究框架。这个框架包括：独立性风险产生的环
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境前因、诱发独立性风险的环境前因的减缓因素、独立性风险的潜在后果分

析及其治理。

图2-1审计独立性风险分析框架

他们认为公司治理结构作为公司层露独立性风险的减缓因素，可以使审

计师的独立{生风险得到控制。与独立性风险相关的公司治理结构主要包括董

事会和审计委员会，它们的职责在于建立与维护审计师与客户间的正常关系

及对审计师行为的监督。董事会与审计委员会的正常运作可以为审计师与客

户管理当局之间提供一个中立的、信息灵通的沟通渠道。

郝振平、钱萍(2001)认为，公司治理结构中，审计独立性是各方力量

和利益的均衡，同时完善公司治理结构也是维护审计独立性的重要保障。

注册会计师执业环境问题研究课题组(2006)从供给和需求的角度构建

了注册会计师执业环境的分析框架，如图2-2所示：
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2．文献述评

豳2—2注册会计师执业环境与审计质量关系图

微观的公司环境作为注煺会计师执业的需求环境，将直接影响审计质量。

在公司治理环境中，股权结构和董事会制度是对审计独立性有重要要影响的

治理机制。一般而言，控股股东的超强控制或管理者内部入控制，会导致公

司权力失衡，从而影响注册会计师独立客观执业，而相对独立的董事会和独

立董事制度以及审计委员会在一定程度上可以提高董事会的监督效果，从而

有利于保证注册会计师独立执业、客观发表审计意见。

张运琴、何敬(2006)，聂佳(2008)认为我国上市公司中股权结构不合

理以及一股独大的现象导致了董事会和监事会失去了监督的实质，影响了内

部审计的的独立性；在公司治理结构中设立独立的审计委员会能够减少管理

层对外部审诗师审计的干涉和压力，将会大大增强外部审计师的独立性。

另外，Cadbury(1992)和Hampel(1998)在各自的公霹治理报告中一致认为

公司治理水平的改善有助予审计师独立性和审计震量的提高。

2．2．2公司治理结构对审计独立性影响的实证研究

1．审计独立性的替代变量选择：
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审计独立性是作为影响审计质量的一个重要因素而存在的。审计质量是

指注册会计师发现并真实报告企业财务报告中错报、漏报的联合概率

(DeAngelo，1981)。其中，“发现”指的是注册会计师的专业胜任能力，而

“真是报告"指的则是审计独立性。因此，审计质量是由专业胜任能力和独

立性共同决定的。即：审计质量=审计独立性X专业胜任能力。审计质量的好

坏较审计独立性容易度量，所以很多学者使溺审计质量替代审计独立性。这

种替代是有前提的，即注册会计师的胜任能力是绝对可以保证的。当注册会

计师的胜任能力为王的时候，霹注麓会计师有百分之百的专业能力完成审计

_I作，栽够在合理的时间通过实施恰当的审计程序出具恰当的审计报告。在

这种情况下，审计质量和审计独立性是等同的。通常，研究者假设注舰会计

师有专业胜任能力，即在专业胜任能力为l的情形下研究审计独立性。

(1)盈余管理与审计独立性

盈余管理是指公司管理层为了实现自身效用最大化或者公司价值最大

化，通过选择会计政策或调解公司真实业务等手段影响公司盈余，以使公司

对外披露的财务报告不能真实、公允地反映公司的经营成果。

目前在实证研究中用于度量盈余管理最常用的方法是操控性应计利润

法。所谓应计利润是指那些不直接形成当期现金流入或流出，但按照权责发

生制相配比原则应计入当期损益的那些收入或费用(或净资产的增加及减少

部分)，比如折l蜀费用、摊销费用、应收账款增加额等。在总体应计利润各组

成项目中，有些是按照现行会计规范处理的结果(如固定资产折旧额)，有些

则是利用现行会计选择的余地调剂、操纵的结果(如人为地提前确认收入和

递延费用)。因此，按照总体应计利润的可控制程度又将其分为操控性应计利

润和非操控性应计利润。操控性应计利润的大小即用来度量盈余管理程度的

替代变量，操控性应计利润的绝对值越小，盈余管理程度越低。

在注册会计师的独立性足够的情况下，会严格控制被审计单位对盈余的

操作，因为在窜计实务中，注册会计师在审计的最后阶段，通常会做出调整

分录，并建议客户据此进行调整，这些调整分录实质上调整的是企业的应计

顼晷；并且，最恁的调整数字是注煅会计师与被审计客户协赢产生的，审计

独立性越高，在与客户协巍最后的调整分录时，也越能够坚持立场。因此，

审计独立性的强弱会影响操控性应计项目。Becker，Defond和

Subramanyam(1998)用六大和非六大作为区分高质量审计和低质量审计的替
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2．文献述译

代变量研究发现，由六大会计师事务所审计的公司其采用Jones模型估计出

来的操控性应计利润低于非六大会计师事务所审计的公司。蔡春，黄益建，

赵莎(2005)则用操控性应计利澜直接检验了外部审计质量对盈余管理程度的

影响，研究结果发现：非双重审计公司的操控性应计利润显著高予双重审计

公司的操控性应计利润：“非前十大”事务所宰计的公司的操控性应计利润显

著高于“翦十大"事务所审计的公司的操控性应计利润。

因此，审计独立性会影响操控性应计项目：审计独立性越强，操控性应

计项目越低；审计独立性越弱，操控性应计项目越高。

(2)审计报告类型与审计独立性

审计报告是审计工作结果的最终体现，审计师在发表任何审计意见时，

都应该保持客观公正的立场：只有被审计单位编制的财务报告满足公允性，

合法性的要求，才能出其无保留审计意冤。

然而在星前的委托代理关系中，管理层掌握著注珊会计辉的选聘权，被

审计单位管理层可以通过对事务所的选择权和支付审计费用对注册会计师施

加影响。在这种委托模式下，审计关系变成了由被审计单位管理层选择会计

师事务所对自己的工作业绩进行审计。管理当局具有较大的选择权，而注册

会计师则很少有选择委托人的权力。尤其是当被审计单位管理层对会计师事

务所的选择权威胁注册会计师的生存时，注册会计师就可能在出具审计意见

时不仅仅按照准则的要求，而是会在权衡各种成本收益的情况下作出选择，

以追求利益的最大化或同等利益下风险的最小化。因此，能否抵抗被审计单

位管理层髂压力，盘具应出兵的审计报告类型可以很好的衡量注掰会计师的

独立性。审计摄告类型与审计独立性的关系如图2-3：
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公司治理结幸句对审计独立住影响的实证研究

豳2-3审计报告类型与审计独焱性的分析框架

2。公司治理对审计独立性影响的研究成果

McMullen(1996)的实证研究表明，审计委员会对改善审计独立性具有显

著效果，它可以导致较少的股东诉讼、报表重编、SEC惩戒以及因会计原则分

歧而更换事务所。

Sullivan(2000)使用审计收费作为审计质量的替代变量，通过研究英国

资本市场的402家上市公司发现，董事会中非执行董事的比例与审计收费具

有显著的正向关系；董事会中执行董事拥有的股权份额越高，公司就越不愿

意花费较高的审计费用来监督管理状况；而非执行董事持股比例越高，公司

对独立性的审计服务需求越强烈，表明董事会的独立性和控股类型及持股比

例直接影响到公司对审计独立性的露发需求。Carcell和Neal(2000)研究了

董事会中关联董事的比例对审计独立性的影响，发现董事会中关联董事的比

例越高，审计师对公司财务状况提出质疑的爵能性越小，越倾向予出具标准

审计意见，表明公司治理结构会影响审计师的独立性。

Zabihol lah Rezaee(1997)就审计委员会在公司治理中的作用、结构和

特征进行了抽样调查，调查结果表明，审计委员会能够起到确保内部审计师

和外部审计师独立性的作用。可以看出，审计委员会在公司治理和审计方面

的问题中发挥着重要作用。

王跃堂、赵子夜(2003)利用1998年至2001年沪深两市的数据对股权

结构是否会影响审计意见进行了实证研究，发现在控制了公司规模、财务风

险、经营业绩、盈余管理、事务所规模、关联交易以及审计费用的影响后，

股权结构对审计意见有显著影响。相对于法入股的性质，当第一大股东为篱

有股时，公司更容易获得标准无保留意见。当第一大股东与其他法入股东的

股权差距越大时，股权利衡度越低，内部入控制程度越高，上市公司被出具

毒#标准无保甓意见的可能性越小，说明第一大股东为国有股且持股比钢显著

大于其他股东的公司的审计师独立性可能较低。

孙铮、曹字(2004)从审计需求的～般理论出发，通过实证验证了我圈

上市公司股权结构对上市公司管理层选择注船会计师的影响。实证结果表明，
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国有股法人股及境内个人股股东促进上市公司选择高质量审计的动力较小；

境外法入股及境外个人股股东为了维护自身的利益很积极地对上市公司进行

监督，促使上市公司管理人员去选择高质量的注册会计师，且境外个人股股

东更有获得高质量的财务信息的要求，对上市公司管理人员的影晌更大。

李韬、薛祖云(2005)以2002年和2003年被解聘事务所的142家中国

上市公司为研究样本，研究发现未发生解聘会计师事务所的公司比发生解骋

的公司，在董事会中更多地设置了审计委员会。他们的研究成果表明，未设

置审计委员会的公司，更可能通过对审计师施加解聘压力来影响其独立性。

跨作平(2006)用2003年深沪两市的截面数据对公司治理状况是否会影

响审计质量进行了研究，选用审计收费作为审计质量的代理，研究发现：第

一大股东持股比例与审计质量呈倒U型关系：第一大股东性质显著影响审计

质量；第二至第六大股东的持股集中度与审计质量显著正相关；股东大会活

动与审计质量显著正相关；发行外资股的公司审计质量显著高于没有发行外

赘股的公司。这些研究成果支持公司治理水平高的公司，对审计独立性和审

计质量具有蔓高的需求。

余字莹和刘启亮(2007)的研究表明：公司治理系统越好，公司盈余管

理的空闻越小，审计质量越高；在正囱盈余管理的子样本中，公司治理系统

越好，越能抑制管理层操纵幂|』润增加蛉行为，有助于审计独立性的提高。



公司治理结构对审计独立性影响的实证研究

3·公司治理结构对审计独立性影响的

． 理论分析

3。．1公司治理结构基本理论

3。1。1公司治理结构概念的界定

尽管公司治理问题在国内外都是一个研究热点，但将它作为一个理论问

题加以研究的时间并不长。在国外，20世纪80年代学者提出了公司治理理论

并对其进行了系统性研究；在国内则源自90年代初国有企业改革建立现代企

业制度的这一重要举措。三十世纪九十年代初，我国引进公司治理的概念，

通行的名称为法入治瑗结构或公司治理结构，涵义比较强调规范公司缀织机

构闯的权利分配与制衡。疆前，学术界关予公司治理结构的概念还未形成一

个统一的定义，匿内外学者对它的认识主要有以下观点：

圭．斯坦福大学的钱鬏～教授(1995)在《中国公司浓理结构改革和融资

改革》中提出，“公司治理结构是一套制度安排，用来支配若干在企业中有重

大利害关系的团体，包括投资者、经理、令人之闻的关系，并从这种制度安

排中实现各自的经济利益。公司治理结构应包括：如何配置和行使控制权；

如何监督和评价董事会、经理人员和职工；如何设立和实施激励机制。"2

2．美国学者布莱尔认为：从狭义上讲，公司治理结构是指有关董事会的

功能、结构和股东权力等方面的制度安排。从广义上讲，是指公司剩余控制

权和剩余索取权分配的一套法律、文化和制度安排，它决定着公司的目标，

谁在什么状态下实施控制，如何进行控制风险和收益，如何在不同成员间分

2青本昌一，钱颖一，转轨经济中的公司治理结构，北京：中国经济}f；版社，1995．211-215
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配的问题。3

3．经济合作与发展组织(OECD)理事会于1999年5月通过的《公司治理

原则》对公司治理结构做出了如下定义：公司治理结构包括公司经理层、董事

会、股东和其他利害相关者之闻的一整套关系：它规定了董事会、经理层、股

东和其他利害相关者的责锓和权利的分布。这一定义既包括作为公司治理结

构核心的内部治理，也包括了实现公司有效治理不可或缺的钋部治理。

4．吴敬涟(1994)认为所谓公司治理结构是指由所有者、董事会和高级

经理人员三者组成的一种组织结构。在这种结构中，三者之间形成一定的制

衡关系。通过这一结构，所有者将自己的资产交嘲公司董事会托管；董事会

拥有对高级经理人员聘用、奖惩以及解雇权，是公司的决策机构；高级经理

人员组成在董事会领导下的执行机构，在董事会的授权范围内经营企业。‘

5．杨瑞龙、周业安(2000)认为：从经济学的角度分析，广义的公司治理

结构包括两个层次：第一层是外部治理，包括产品市场、资本市场和劳动力市

场。第二层是内部治理，即法人治理结构。它包括以下内容(1)参与治理的主

体。现代治理结构理论认为，企业治理主体就是“利益相关者"，他们是与企

韭共存亡的个人或团体，其利益与企韭整体利益密切相关，如股东、债权入、

经营者、工人等。(2)治理客体或治理对象。治理结构着重解决利益相关者之

闻豹责权利关系，尤其是剩余索取权和控制权的配置。(3)治理手段。法人治

理结构要达到合理分配剩余索取权和控制权，必须具有一定的程序和机构。

一般来说，常见的机构有股东大会、董事会、监事会及经理层。程净则体现

为表决程序、利益分配程序、人事任免程序等。总之，治理结构就是通过一

定的治理手段，合理配鼍剩余索取权和控制权，以形成科学的自我约束机制

和相互制衡机制，目的是协调利益相关者之间的利益和权利关系，促使其长

期合作。

以上几种有代表性的概念从不同角度对公司治理结构进行了阐述，总体

看来，公司治理结构的概念可以从广义和狭义两个角度来理解。归纳起来，

狭义的公司治理结构指内部治理机制，是指股东对管理阶层的一种监督与制

衡机制，是一组联结并规范公司股东、董事会、经理人之间责、权、利关系

3转辱l肉蔡套，唐灞智等，公司治理市计论，北康：中躅时代经济腿版宇土，2006，55-56

4笑敬琏，现代公司与企泣改革，天津：灭津入民溺版社，1994，35



公司治理结构对审计独立性影响的实证研究

的制度安排，即透过这种制度安排，合理地配置股东与管理者之间的权利与

责任，重点放在如何透过激励机制来强化内部监督与约束机制。广义的公司

治理结构包括内部治理机制和外部治理机制两个方面，不局限于股东对管理

者的制衡，而是涉及广泛的利害关系人，包括股东、债权人、供应商、雇员、

政府和社区等与公司有利害关系的集团。因此，就广义而言，可理解为公司

的组织方式、控制、监督与激励机制、利益分配的法律、文化和制度安排，

并不仅仅包含公司与所有者的关系，还涵盖公司与所有利害关系入的关系。

内部治理机制和外部治理机制是公司治理结构中相互联系、相互依赖的两个

方面。

本文研究的范围为公司内部治理结构中的董事会特征、监事会特征构成

因素对外部审计独立性的影响，放在此选择狭义公司治理结构，鄙：为了解决

委托代理闯题、构建对管理者等的激励约束悉形成的以较完善的市场运动机

制为基戤的一整套制度安排。

3．1．2公司治理结构的理论基础

在公司治理结构问题的产生和发展过程中，先后有许多不同的理论对关

于公司治理结构的研究产生了很大的影响，我们可以将其视为构建公司治理

结构体系的理论基础，主要包括：古典管家理论、委托代理理论、产权理论和

利益相关者理论等。

重．新古典经济学的古典管家璎论

新古典经济学的观点认为企业是具有完全理性的经济入，吉典管家理论

认力所有者和经营者之闻是一种无私的信托关系。在这神假设市场具有完全

信息的理论框架下不存在夕}部效应及所有者与经营者之间的个人利益冲突，

经营者没有可能违背所有者的意愿去管理企业，因此不存在代理问题，公司

治理的作用显得并不重要。因为在完全竟争和完备信息的市场条件下，企业

不存在代理风险以及控制权和剩余索取权的分配问题。

2．信息经济学的委托代理理论

20世纪60年代产生的委托代理理论对新古典经济学的根本性突破是放

弃了信息完全和无私性的假设，它的前提条件是，人是理性的和自私的。
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随着企业规模的扩张，企业的技术和管理过程日益复杂化、专业化，这

就使得公司所有者不可能亲自经营自己的公司，于是要在保留公司所有权的

同时将公司的资产经营权委托给职业经理人去行使，股东和职业经理入之间

就形成了一种委托代理关系，予是所有权与经营权发生了分离。由“两权分

离"导致的公司所有者与管理层的对立所号|发的代理闯题正是委托代理理论

研究的主要内容。5两权分离下，经营者作为代理入被判断为具有机会主义倾

向，他们将以股东权益为代价谋求自身利益的最大化。也就是说，作为代理

人的经营者和作为委托人的所有者具有不同的效用函数，经营者的目标是追

求自身利益的最大化，而所有者追求的是利润或公司价值最大化，于是不同

的利益取向形成了两者激励的不相容。并且，由于经营者的努力程度和努力

成本属于私有信息，委托者根本无法对其进行直接观测和精确计量，所以，

所有者和经营者所拥有的信息是不对称的，只要度量成本足够高，经营者就

会利用私人信息优势而采取对所有者不利的机会主义行为来谋求个人利益。

因此有必要建立一整套公司治理结构来解决信息的不对称和契约的不完备，

规范委托代理关系各方的行为，并对经营者的机会主义行为进行控制，使其

决策符合委托入的利益。当然，如果引起这种差异的各种状态事先通过契约

的形式固定下来，那么不通过治理机制同样可良解决这种代理问题，但是在

这样一个充满不确定性的世器里，不可栽在签约时预测到所有可能出现的状

态，并且这样会有太高的签约成本和执行成本。阂此，有必要建立起一整套

的公司治理结构来规范委托代理关系各方的行为，对管理人员的机会主义行

为进行控制，促使其为所有者的剥益最大化服务。

3．产权理论和超产权理论

产权理论的核心是，产权明晰是决定企业绩效的关键。该理论主要致力

于产权、激励与经济行为的内在关系研究，尤其是不同的产权结构对收益～

一报酬制度及资源配置的影响。在产权理论中，所有权规定了公司的边界，

是控制公司权利的基础。公司权利主要包括提名和选举董事的权利、要求董

事就企业资源的配置进行决策的权利、要求董事对所做出的决策给予相应的

解释的权利、聘请注册会计师以审查公司账目准确性的权利、对董事会提交

5
Oliver Mamet,Behavior and Rationality in Corporate Governance,Journal ofEconomic Issues,

2005，3，6 1 3-632
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的报告提出质疑的权利等等。而对于公司日常运作和经营资产的控制权，则

分别授予董事会和经理管理层掌握。在这种理论的指导下，要想使企业或者

组织有效发挥其比较优势，就要解决好对企业的成员特别是高级经营管理人

员的激励和约束问题，使得他们在关心自身利益的基础上实现企业的效益最

大化。这就需要从制度上将企业的产权结构化，在企业内部形成一种可监督

的结构性制度安排。这种制度安排借助产权制度的调整，有效分配和监督财

产的剩余索取权，比如企业的员工以工资形式获取劳动报酬，而监督者还可

以获取扣除工资等固定支出后的剩余收入。依照这个理论，公司治理被看作

产权或控制关系。

超产权理论由英国经济学家马了和帕克(Martin&Parker)予1997年首先

提出，是对传统产权理论的一大挑战。传统产权理论认为，产权所有者由于

拥有剩余索取权和剩余控制权两有较强的激励动机去提高企业的治理效率，

因此产权的变换将带来治理枫制的改变。两超产权论认为，在公司治理中起

决定作用的是市场竞争而不是产权安排，企业的效益与市场竞争程度有关，

要使企业改善自身的治理机制，基本的动力是引入竞争。他们认为产权激励

与经营者努力之间没有必然的正向关系，靠产权激励去驱动经营者的努力必

须要以“给定市场竞争与控制权收益”及“不存在道德风险产生的条件"为

前提。超产权理论阐明了竞争的作用：竞争具有激励约束、完善信息、发展企

业和净化市场四大功能，是改善企业机制和提高企业效益最根本的保证。超

产权理论是在产权理论的基础上的引申和完善，它在充分肯定产权理论的基

础上弓|入了竞争的因素，认为产权变化虽然对改变企业的治理机制有积极作

用，但是产权变换并不等于治理机制的改善，竞争才是保证治理机制改善的

先决条件。据此，公司治理结构中最基本的成分是逶过竞争的市场所实现的

间接控制或外部治理，丽人们通常所关注的公司内部治理结构虽然是毖要的

和重要的，但与一个充分竞争的市场机制耀毖，只是派生的制度安排。

4．公司治理墨标约束理论

(1)股东主导治理理论

股东主导治理理论认为公司治理应致力于解决所有者与经营者之间的关

系，公司治理的焦点在于使所有者与经营者的利益一致，主张资本雇佣劳动的

企业产权契约论。公司要处理的是公司的资本供应者如何确保自己可以得到
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投资回报的途径问题，公司治理的核心是要保证资本供给者的利益。这种主

流的公司治理理论实际上是一种娃股东至上主义’’理论。

(2)利益相关者理论
’

20世纪以前，英遏和美国的公司治理机制或者说公司治理模式的形成大

多数都是以古典管家理论为基础的，但进入20世纪以后，委托代理理论逐渐

占据主流地位，取代7古典管家理论，成为构建公司治理的理论依据。不过

我们可以看至《，无论是古典管家理论，还是委托代理理论，都是以股东价值

最大化为墨标，这种思想现在法经得不到广泛的认可，因为它将公司更为广

泛的利益相关者的利益排除在外。公司治理结构理论的最新发展，是以“利

益相关者合作’’为治理逻辑，确定公司治理的原则由股东单边治理转向利益

相关者共同治理，所以也称为“共同治理理论"。利益相关者理论认为，由于

公司是不同要素提供者之间组成的一个系统，公司的目标应该是为所有要素

提供者创造财富、增加价值，而不仅仅是为股东利益最大化服务。为了达到

这个目标，应鼓励公司董事会具有更加广泛的代表性，董事会应包括公司的

职工、主要供应商和客户、债权入等，保证他们在董事会中的发言权，共同

参与公司治理。雇员进入董事会和监事会、员工持股计划、机构投资者和债

权入作用的发挥都是这一理论的体现。利益相关者理论动摇了股东至上主义

逻辑，确定了公司治瑾的主体由股东转变为企监的利益相关者，弥补了委托

——代理理论关于委托入主体资格仅限予股东的缺陷，使得公司治理结构的

理论体系更加完善。同时剩益相关者理论不是对股东至上理论的完全否定，

褥是以一种更广阔的视野看待公司治理闯题，它的价值在于提出企业在追求

熙标时，需要考虑其可能影响该企业所有者价值实现能力的利益相关者，为

了维持本企业的运作，企业必须确保能获得不同群体的“合作"。

3．2审计独立性理论

3．2．1审计独立性的概念及其实质

概念上来看，审诗独立性是指按照审计技术的要求，审计师实施了必要

的窜计努力并发现了企业的真实情况，并做了客观的报告；从内容上来看，
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审计独立性包括实质上的独立和形式上的独立。

审计独立性离不开精神上的独立，即实质上的独立，它要求审计人员在执

业过程中能保持客观公正的态度，不袒护任何一方当事人，以事实为依据公

正判断、客观思考以表达意见。但由于精神独立这一审计独立性的最高标准

具有无形和难以衡量的特点，它对外部公众来说只是～个抽象的概念，无法

通过观察审计人员的行为来判断其是否真正做到了精神上独立。这样，审计

作为～种社会公砥性质的职业也就没有起到取信于民的效果，由此弓l发了形

式独立这～具体而易于衡量的标准。形式独立是指在拥有完全信息的理性第

三方看来，审计师是独立的，器翠审计师与审计客户没有任何特殊或形式上的

利益关系。如不得拥有被审计企业股权或担任其高级职务，不能是企业的主

要贷款入、瓷产受托人或与管理当局有亲属关系等。它不仅弥补7精毒孛独立

难|以衡量的不足，同时也成为保证审计人员精神独立的客观基础。但形式独

立并不能保证精神的独立。

以上是从独立性的概念及其内容对独立性进行阐述，除此之外，还可以

对审计独立性的内涵进行进一步理解。

l。独立性是～种概率

对财务报表使用者而言，注册会计师服务的价值取决于利害关系人所预

期的注册会计师能力的高低。这种预期包括两个方面，一方面是发现财务报

表中错报、漏报或舞弊的能力；另一方面是发现存在错报、漏报或舞弊的情

况下，不受客户的影响而客观地对其进行调整或披露的能力。因此，DeAngelo

将注册会计师的独立性定义为：发现会计信息系统中错误或缺陷的能力，以及

在发现会计信息系统中存在错误或缺陷的情况下，顶住客户压力对其加以披

露的能力。8这是对独立性的一种广义的定义，按照这种广义的定义，若不考

虑注册会计师的技术能力，注册会计师的独立性还可狭义地表述为：在某一错

报或缺陷己经被发现的情况下，注册会计师顶健客户压力披露该项错报或缺

陷的概率。概率越大，独立性就越高；反之则越低。

从上蘑的分析可以看出，独立性的这种概率只是一种主观的概率。既然

审计独立性是一种概率，是一种注册会计师顶住客户压力、不为任何利益相

6
DeAngelo。Auditorsizeandauditquality,JournalofAccounting andEconomics,1981，3，183—199．
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关方意见所左右而调整或披露重要的错报或漏报的概率，实质上也就意昧着

这个概率不可能永远等于l，而是经常地表现为小于l且大于0，在(O，1)

之间取值的一种客观事实。因此，当我们认为注册会计师是独立的，实际上

就是说这种概率足够高，可以完全信赖注册会计师的工作，并考虑利焉其工

作结果进行决策的基准。

2。独立性是一种风险

“风险是由结果差异引起的结果偏离，即期望结果的可能偏离。"认为独

立性是一种风险这一观点是从财务报表使用者角度界定的。由于独立性是一

个相对的概念，存在一个变化范围，体现为～种概率，所以绝对的独立是不

存在的。但财务报表使用者决定利用注册会计师审计后的财务报表进行决策

时，实质上就隐含着他对注册会计师独立性水平的认可，或处在他心目中可

接受的既定水平之上。一旦注册会计师的独立性实际上低于他的可接受水平，

则其利用注册会计师审计后的财务报表进行决策，就不是他的本意，其对报

表信息的过份信赖就是风险。因此，将独立性看成是一种风险，则财务报表

使用者所承受的风险就取决于注册会计师独立性行为的实际结果。

从节省交易费用的角度来说，注册会计师存在的价值在于其所减少的财

务风险大于出于其存在焉增加的成本，对整个社会焉言是有益的。虽然注册

会计师的工作可以帮助报表使用人减少决策风险，但决不是消除决策风险，

也不可能消除决策风险。圆样，财务报表使用者利用注册会计师窜计后的财

务报表做出决策，任何时候都应当谨慎。

3．2．2审计独立性的经济学解释

1．公共经济学的解释

在公共经济学的解释下，独立审计报告被看做是一种公共产品，是市场

经济体系中的基础设施，这种公共产品电全社会共同分享。由予公共产品的

外部效应的存在，决定了市场不能较好地解决公共产品的供给问题。由于私

人提供公共产品的无效率，决定了公共产品必须态公共部f1来提供。但是，

出于政府中存在不同的利益集团，追求翻身利益最大化的各集团为了本集团

7彭韶兵，i盼务风险税理与控制分析．2001，立信会计}i；敝裢
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的利益丽展开寻租，并且由于存在着官僚和政府膨胀等问题，这就决定了政

府自己不能经营外部审计，而应交给作为“第三种力量"的注册会计师来完

成。但是福利经济学己经证实，在公共产品场合如果实行充分竞争的市场机

制，并不能实现资源配置效率。因此，注册会计师作为维护市场秩序的重要

资源，不能完全实行市场自由竞争的机制；但也不能完全地取消市场竞争，

否则必然导致垄断和缺乏效率，从而也会促使注册会计师的独立性沿着偏离

提供高效优质的轨道发展。因此，如何在公共性要求与效率性要求上寻求平

衡，是影响注册会计师审计独立性保障程度的重要因素，而政府可以作为一

种有效的纠偏和纠错机制对公共产品的生产参与和调节。这为注册会计师在

执业中需要法律来明确其独立地位和政府的监管提供了理论依据。并且作为

市场秩序重要维护力量的注册会计师只有不完全受政府的控制，才能获得真

正的独立地位，才能完成好公正执业的使命。政府对注册会计师行业既不能

监管过度，又不能放任自流，如何把握好政府鉴管的“度’’，对于注题会计师

审计独立性的保持至关重要。

由予公共产品的特性，消费者在公共产品问题上“搭便车"是必然的问

题，搭便车阀题会导致公共产品供给的低效率。注册会计师提供的审计报告

有一点与公共产品不同的是：独立审计报告的生产成本是由委托人——也就

是公司的全体股东(以审计费用的形式)提供的。～昧要求注册会计师保持客

观与公正，而不考虑给予其利益补偿是不公平，也是不现实的。公共事务需

要当事人的精诚合作，但因为人的有限理性，所以在公共事务的完成过程中，

需要达到个体成本和个体收益的相称，才能给予注册会计师以正向激励，使

其有动机去完成公共审计的职责。而注册会计师审计独立性的保持，正是在

这种个体成本与个体收益协调的过程中实现的。在这个过程中，社会公众，

或者至少审计报告信息的使用者(包括工商行政管理部门、税务部f3、银行等)

也应该来承担其成本。逶过减少甚至消除审计报告使用中的“搭便车”行为，

在全社会培育和形成正确认识和对待注册会计师的工作成果的意识，从利益

和精神两个方蘧促进人们树立注册会计师审计独立地位的观念。

2．博弈论的解释

“博弈论”是研究决策主体的行为发生相互作用时的决策以及这种决策

的均衡问题。审计人员对审计独立性的保持，在某种程度上取决于审计人员
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与被审计客户管理当局之间的力量博弈，双方力量的均衡点决定着审计独立

性的保持度。独立审计人员的在审计过程中的重要任务是说服管理当局做他

们不怒做的事情。然而在许多情况下，处于力量优势的一方是管理当局，而

不是审计人员。

程小可(2000)通过建立注册会计师与企业管理当蜀双方晷标收益值的博

弈模型分析了注册会计师的审计风险闯题。8注册会计师对爨身利益(即毯标收

益值)的追逐也会影响其在执行审计业务过程中的独立性，程小霹建立的博弈

模型也适用于注鼹会计师执业过程中独立性保持阀题的分析。因此我们弓l用

这个模型来分析审计独立性的保持问题。

假设条件如下：

①博弈双方为注册会计师和被审计单位管理当局。

⑦将注册会计师发表恰当意见的审计报告作为是审计独立性的替代指

标，即认为注册会计师发表恰当意见的报告是保持了审计的独立性，．而发表

不恰当的审计意见是没有保持审计独立性。

③注册会计师的纯战略选择是发表恰当意见的审计报告与发表非恰当意

见的审计报告。管理当局的纯战略选择是编制不存在重大错报、漏报的会计

报表与编制存在重大错报、漏报的会计报表。

④被审计单位管理当局编制存在错漏的会计报表的动机在于获得超额报

酬。这种假定的依据是，在现行的年薪制度下，经理人员的收入和企业经营

业绩是相挂钩的。经理人员完全有可能通过错、漏报等会计操作手段来粉饰

会计报表，以达到增加个人财富的冒的。

根据程的模型得出如下推论：

第一，在不存在隐性贿赂的条件下，无论被审计单位理当局出具存在锩

报、漏报的财务报表的可能性有多大，注册会计师最佳的选择都是保持审计

独立性。这也表明，对真实会计信息的有效需求，以及被审计单位管理当局

对注册会计师不存在压力的环境，有利于注册会计师审计独立性的发挥。

第二，存在隐性贿赂条件下：

①当被审计单位管理当局给予注册会计师的隐性贿赂额(注册会计师出

。程小可，注册会计师审计风险的博弈分析，中阋注册会计师，2000，(8)，11．13：
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具无保留意见审计报告时从管理当局获褥额外的收入)不能抵消注煅会计师

出具错误意见的审计报告所获褥的带惩罚性收入时，注册会计师的最优战略

选择仍然是保持审计的独立性，尽可能出具正确意见的审计报告。

②在～定的范围内，利益的诱惑可以使注册会计师放弃应有的独立性。

3．其他解释

新制度经济学从交易费用的角度给出了对审计独立性的解释。审计的产

生源于受托经济责任，随着企业规模的扩张，企业的技术和管理过程日益复

杂化、专业化，这就使得公司所有者不可能亲自经营自己的公司，于是要在

保留公司所有权的同时将公司的资产经营权委托给职业经理入去行使，股东

和职业经理入之间就形成了一种委托代理关系。财产所有权与经营管理权的

分离弓|发了信息不对称，使得代理人能够采取机会主义行为，出现其不以委

托人利益最大化作为自己的行动目标，甚至以牺牲委托入利益为代价为自己

牟利的现象。这样，委托人为维护自身利益不得不对代理入的行为进行监督，

但受其自身的时闻、精力和知识水平的限制，要恐们亲自去进行审核和监督，

其监督成本是巨大的。为了节约健们与代理人之间的交易费用，委托人将监

督的职能转移到了注册会计师的身上。在两权分离引起的委托——代理关系

中，代理人报酬一般由其工作成果决定。因此，代理人就具有了向委托人报

告他们取得的工作业绩的动因，出于取信于委托人的考虑，代理人也会倾向

于聘请专业的审计师来对其经营成果进行鉴证。在这～委托——代理关系中，

如果委托人和代理人双方分别聘请自己信赖的审计师代行监督和鉴证职能，

其间发生的交易费用将比双方聘请同一审计师的交易费用高出一倍。若双方

聘请的审计师分别站在各自的角度上观察同～事项，那么为处理分歧又将发

生一笔交易费用；假如双方达不成共识，那么审计工作将失去意义。因此，

由人事上、经济上均独立于委托方和代理方的窜计师独立站在第三方的立场

上代行监督和审计职能，才是～种有效率的制度安排，交易费用的考虑在这

里起着决定性的作用。

从信息经济学的角度看，审计所提供的产品是一种无法通过观察直接判

叛其质量高低的信息。为确保信息的可信性，客观上要求审计师能以客观、

公正的态度发表审计意见，丽独立于利益相关各方是意见公允的基本保证。

另外，审计所提供的产品还是～种商品，这就决定审计报告的所产生的效用
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要大于其获取成本才有其存在价值。显然，如果每个信息使用者均独立委托

一次审计，由于其成本的高昂和资源的极大浪费，决定了这种模式是不现实

和不经济的，没有发挥信息的边际收益递增效应。而如果所有的会计信息使

用者联合起来委托审计，又需要花费巨大的组织和协调成本，并且这些委托

入之闻由于利益的对立也许还存在不可调和的矛盾，譬如债权人和股东之闻。

嚣此，独立于各利益集团之井的注瓣会计师为会计信息使用者提供公允两客

观的信息成为唯一可行的选择，使瓷源的供需双方信息互透，使市场最大限

度地接近完全竞争状态，防止因市场失灵面出现“劣币驱逐良币"的情况。

通过注册会计师审计独立地进行信息的收集、鉴证和传递，最大限度地减少

市场上由于信息的不对称引起的逆向选择。并且，注册会计师的独立性越强，

其所做出的审计结论越能赢得人们的信任，从而更好地承担向市场传递信号

的功能。

根据现代公司理论的观点，企业是由所有者、债权人、职业经理人等产

权主体通过一系列契约组合而成的契约联结体。由于各契约联结方有着不同

的利益，只有平等对待并处理好这些利益关系，企业才能得到稳定和长远的

发展，各方的利益才能得到根本保障。而为契约鉴定和执行服务的审计职业，

只有做到经济和人事上均独立并超脱子这些利益集团之外，才能不受任何一

方干扰公正执业。注册会计师偏褪任何一方，都会造成这个契约联结体的断

裂和解体，威胁到企业的生存和发展。

3。3公司治理结构与外部审计相关理论

3。3．1公司治理结构与外部审计的关系

外部审计是公司治理结构的一个组成部分，公司治理结构与外部审计以

委托代理关系为中心，形成了功能互补、共生互动的关系，共同维系着受托

责任机制的有效运行。公司治理结构决定着外部审计制度，健全的外部审计

又可以促进公司治理结构的完善。公司治理结构与外部审计的匹配性是外部

审计执幸亍效率的必要保障，也是提高公司治理效率的必要条件。

企业是多重契约关系的组合，蕊所有权和经营权的分离，形成了委托代
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理关系，股东会与董事会、董事会与经理层之闻的受托责任关系是最基本的

契约关系，公司治理结构正是协调这种受托责任关系的一种制度安排，即要

解决所有权与经营权分离所造成的代理人阀题。由于委托代理关系的产生，

出现了受托经济责任的履行问题，而它们又成为了连接审计与公司治理结构

的桥梁。所有权与经营权的分离产生了受托经济责任，也可以说受托经济责

任是公司治理的基础。代理人作为自利的经济人，具有与委托人不同的目标

蘧数，当相关信息在双方之闻分布不对称时，代理入就有可能在追求自身利

益最大化的过程中损害委托人的利益。可见，代理问题的实质是所有者与经

营者之闻的信息不对称，当所有者对经营者提供的信息产生怀疑时，就需要

一个具有客观公正地位的第三方出具对财务报告真实性的审计报告，外部审

计就此产生，丽信息不对称就成为外部审计需求的直接原因。受托人是否认

真履行受托责任，是否正确、及时、充分披露信息，公司的财务状况和经营

业绩是否良好，公司的内部控制体制是否健全等，这些都需要通过独立审计

来加以判断和证实。因此说，公司治理结构与外部审计都是为了解决代理人

问题、降低信息不对称以促使委托人与受托人双方利益最大化而产生的制度

安排。

3。3．2外部审计与公司治理结构的互动机理

公司治理与审计密不可分：审计的基本职能是监督、评价和鉴证，公司

治理中的审计机制是一个由多元审计主体、多层次审计体系构成的审计制度

安排，包括内部审计机构和外部审计机构。外部审计作为重要的外部治理机

制，可以约束控股股东、过滤会计信息风险、确保会计信息质量、从而保护

股东权益；同时一个完善的公司治理结构为审计体系发挥作用提供了有利条

件。因此说，公司治理结构与外部审计也是功能互补、共生互动的关系。

1．外部审计对公司治理发挥的作用

(1)保护股东权益

股份制的产生推动了注册会计师行业的产生和发展。首先站在股东的角

度来看，独立审诗起到了保护股东权益的作用。具体来说，在所有权和经营

权分离的股份公司，股东要想了解投资的安全性、被投资企业的经营状况以
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及管理层有无舞弊行为，只能依赖管理当局提供的财务报表。但是，由于股

东自身时间和精力尤其是专业知识的有限性，无法对财务报表的真实性进行

证实。注册会计师以独立第三者的身份对财务资料予以鉴证，以合理保证财

务报表不受利害冲突的影响，有助于协调发生在公司经营层、股东和债权入

之间的利益冲突，从而维护股东利益。基于注册会计师审计的独立性和专业

性，许多国家在颁布《公司法》、《证券法》等法规时都确立了财务报表注册

会计师法定审计制度。这样，由注册会计师来扮演监督经营者、维护股东权

益的角色。

(2)增进经营层等代理人的利益

从经营层的角度来看，独立审计师公正客观的审计工作可以为其工作成

果的真实性提供鉴证。作为代理人的经理层与作为委托人的股东及部分利益

相关者之间熬目标函数存在着不一致，经理层作为理性经济入就有可能为了

追求自身效用最大化而损害股东的利益。股东在签订报酬契约时，预期到经

理层会追求不利于股东利益的个人目标，因两就会降低经理的报酬水平以抵

消其不当的利益追求。经理层为了证明自己工作业绩的真实性，取得股东的

信任和防止股东对其报酬水平的逆向调整，会主动聘请独立审计人员审查、

鉴证其提供的财务报表，使股东相信自己的业绩，从而维护自己的职业声誊

和地位。此外，注册会计师在审计企业财务报表时，要对企业内部控制系统

的健全和有效性进行鉴证，并向管理当局提出必要的改进建议，这将有利于

强化企业的内部控制，提高企业的经营绩效，降低经营风险。从这个意义上

讲，内部控制的改善、经营风险的降低无疑有利予在增进股东利益的同时增

进代理人的利益。

(3)降低信息风险 。

现有的投资者可以利用财务报表中反映的公司财务状况、经营业绩、成

长性等信息调整投资组合；潜在的投资者可以据此决定投资方向；战略投资

者可以据此策划收购方案等。因此说，充分的信息披露是投资者、债权人正

确决策的基础。但是现实中，投资者、债权人等会计信息的使用者却常常面

临信息不真实、不完整的风险。股份公司为保证股票以较高价格成功发行并

上市交易，很可能公布虚假的会计报表，虚计利润，误导投资者；为在二级

市场上阻止其他人收购，也可能粉饰业绩，以抬高股价等。而由于个别投资
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者的经济和专业能力有限，聘请独立的注册会计师对企业会计报表的编制和

披露进行审查并出具客观公正的审计意见，无疑将有利于提高财务会计信息

的可信性，降低决策者的信息风险，以充分发挥公司外部治理作用，进而维

护证券市场稳定发展。

(4)约束控股股东的行为

控股股东具有公司半数以上的表决权，其行为必须予以规范，否则不仅

会损害中小股东和公司的拯体利益，而且会动摇投资者对资本市场的信心。

注册会计师按照审计准则的要求，需要对关联方交易的公允性、披露的充分

性进行审查，这有助于约束控股股东侵占、转移上市公司资产的行为，至少

可以促使公司充分披露控股股东长期大量占用上市公司资金、上帝公司为控

股股东提供巨额担保等严重危害上市公司持续经营熬行为。对中小股东和公

司其他利益相关者来说，注爨会计烬审计是～个很好的风险预警机制。

2．公司治理结构影响外部睾计的独立性

(1)公司治理模式对审计独立性的影响

完善的公司治理结构既能保障内部审计的独立性和权威性，同时也是外

部审计独立、客观、公正执业，切实发挥审计鉴证作用的重要条件。在独立

审计关系中，存在着委托人、被审计人与审计机构三者之间的委托代理关系。

当委托人与被审计人身份不重叠时，审计机构与被审计人之间不存在任何利

益关系，这种由审计机构监督被审计人的审计关系是平衡的，可以保证审计

的独立性；当委托人与被审计人身份合二为～时，审计机构与被审计入之间

就存在利益关系，这种由审计机构监督委托人的审计关系是失衡的，难以保

证审计的独立性。外部审计的独立性主要受公司治理模式的影响，下面分别

讨论股东、董事、经理主导的公司治理模式下外部审计的独立性。

④股东主导型公司治理模式下外部审计的独立性

以股东为中心的公司治理模式具有下列特征：股权相对集中，公司经营

者的任用、考核、重大事项决策等均由股东直接控制。在这种公司治理模式

下，外部审计人员的聘请主要由公司股东做出决定，作为财产所有者的股东

为了保护自身利益，会强调对经营者履行受托责任的状况进行审查、鉴证和

报告的外部审计机构的独立性。在该治理模式下，股东拥有对经营者的监督

控制权以及对审计机构的委托权，由于审计机构与作为被审计人的经营者都
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是同一委托主体股东的代理人，两者之间不存在任何利益关系，因此审计机

构能够保持较高的独立性，能够对企业粉饰财务状况和经营成果的行为进行

审查和揭示，从而保证审计结果的公正性。因而，这种委托代理关系是均衡

的，合理的。

②董事主导型公司治理模式下外部审计的独立性

现代股份制企业股权高度分散，众多股东不_呵能都壹接管理企业匿常经

营活动，于是股东授权董事会对企业进行管理，并派出监事会对其进行监督，

董事会再授予经理层进行日常经营管理。这样就形成了以董事会为中心的公

司治理模式。在该治理模式下，经理层拥有很大的经营自主权，经理层完全

控制了企业的财务会计信息，在这种情况下，董事会为了最大限度地约束经

理层的会计舞弊，保证会计信息的真实性，于是委托独立的审计机构对企业

的财务会计信息进行审计。在这一审计关系中，作为被审计人的公司经理层

与审计机构二者均是为同一委托主体董事会服务，两者之间不存在任何利益

关系，可以保证审计的独立性，因而也可以保证审计结果的公正性。这种委

托代理审计关系也是平衡的，合理的。

③经理主导型公司治理模式下外部审计的独立性

在以经理为中心的公司治理模式下，公司经营决策大权主要由董事长及

公司经理层掌握，公司经理层实际上集公司决策、管理、监督大投于一身，

造成公司经营信怠不透明和内部人控制阆题。在该公司治理模式下，豁部审

计受到极大的影响。在审计委托人、被审计入与审计机构之闻的委托代理关

系中，公司经营管理层实际上幽被审计入变成了审诗委托人，即由公司经理

层聘请审计机构审计自己，并且审计费用等事项由公司经理层来决定。这种

Ell被委托人监督委托人的程序，破坏了审计关系的平衡性，难以保证审计的

独立性。近年来，有的会计师事务所为了在激烈的竞争中谋求自身利益，迁

就股份公司，默认其会计操纵行为，甚至与之共谋作假。

在中国，上市公司的主要是在对计划经济体制下企业制度的改造过程中

产生的。由于大部分上市公司都是Eli国有企业改造而来，其中国有股处于绝

对控股的地位。在这种特殊的股权结构下，公司治理的核心就不仅包括管理

层和股东之间的利益冲突，更多的是要解决控股的大股东和广大中小股东之

间的幂|j益冲突。同时，由于法律体制不健全、监督力度薄弱，在对数量众多、
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规模庞大的国有企业进行改造和重组对，企业的经理层对企业实行着强有力

的控制，在某种程度上成为了企业实际的所有者，出现“内部人控制’’现象。

因此，中国现行的上市公司治理结构主要是股东主导型模式和经理主导型模

式两种模式的结合体。

对处于转轨型经济下的中国证券市场而言，市场中国有企业改制而成的

上市公司占据了相当大的比例，所有者缺位、股权代表虚置的问题还没有根

本解决。国有股股权过度集中以及与此相伴的内部人控制问题，使得董事会

与管理层高度重合，董事会决议往往是管理层意志的体现，董事会和股东大

会不能在实质上发挥作用。这样，外部审计师的选择权往往在事实上为公司

管理层所掌握，审计委托人和审计客体合二为一，理想审计关系中的三角关

系被破坏。此时，一曼管理层与审计师在会计选择上存在分歧，在这种扭曲

的审计关系下，管理层就有可能对审计师实施不正当的于预，审计师的独立

性就很容易受到影响。
。

(2)我国公司公司治理结构的主要特征及其对审计独立性的影响

①大股东性质及持股比例对审计独立性的影响

股权分置改革翦，我国上市公司的股权结构主要以国家股和法人股等非

流通股为主，股权分置导致了非流通股股东与流通股股东利益不一致，也是

我国“一股独大”的深刻制度性根源。一股独大和国有股股权过度集中导致

了种种弊端t中小股东根本无法发表意见，大股东控制公司，股东会成为大

股东会，董事会成为大股东的董事会，监事会成为大股东的监事会，使得这

些公司的股东会、董事会和监事会都失去了监督的实质，监督机制形同虚设，

不但内部审计的目标无法实现，外部审计的独立性也受到了严重的影响。虽

然股权分置改革2005年至今已经基本完成，但我国上市公司中一股独大，控

股股东侵犯中小股东权益的现象并不能在短期内得到根本改善。9

②董事会特短对审计独立性的影响

冒翦我国上市公司的董事会中内部董事仍然占了绝大多数，且董事的选

拔不够规范：董事从股东中选举产生，股权过度集中使得大股东通过推举代

表其利益的董事参加董事会的方式掌控藿事会，因此董事会的独立性受到了

9

B洪雁，后股权分置时代的公司治理，生产力研究，2007，(18)：
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严重侵害。在董事会独立性受损的情况下，内部审计机构被架空，外部审计

独立性的保持也失去了有力的监督。另外，董事会通过聘任符合自己利益的

经理层，达到层层由“内部人’’控制公司的目的。我国多数国有企业出现了

不少董事长兼任总经理的情况，总经理取代了董事会的部分职权，将董事会

架空，自我管理和自我评价，成为名副其实的“内部控制人”，使得公司治理

中的董事会监督、审计作用完全丧失效力，这样的公司治理结构不仅损害了

小股东的攀j益，也损害了大股东自身的利益。但随着我国股权分置改革作用

的逐渐发挥，董事会将可能逐步摆脱大股东的限制，独立发挥其作翔。

③审诗委员会及其职责履行情况对审计独立性的影响

独立的审计委员会是实现对内部人权力铡衡的关键。审计委员会的主要

职能有：任命外部审计师、审查外部审计师审计范围、审查外部审计的审计结

果、审查内部审计报告、审查公司内部控制等。审计委员会发挥公司治理功

能的基本原理是：审计委员会的地位类似于公司“内部"的“外部人’’，其处

于公司内部决策层又使其监督作用的发挥具有直接性和自律性，其独立身份

使其立场具有客观公正性。因此审计委员会功能的发挥依赖于其独立性。

审计委员会有权直接接触公司内外部审计人员。如果外部审计师和公司

管理层发生争执，审计委员会应知悉其内容，这方便和加强了外部审计师与

董事会的沟通，外部审计师能通过审计委员会迅速反映有关问题，减少了管

理层对外部审计师的干涉和压力，大大增进了外部审计师审计的独立性。可

见审计委员会对审计职能的极大关注有助于提高审计独立性和提高公司缋

效。

《美因萨班斯法案》301条款(SOX 30I)规定上市公司必须设立审计委员

会，且审计委员会必须全部由独立董事组成。会计师事务所向审计客户提供

审计和非审计服务都必须事先经过客户审计委员会的批准，会计师事务所应

当及时直接向客户审计委员会报告重大的会计事项。《萨班斯法案》出台后不

久，中国证监会表示要积极借鉴美国的做法，在3到5年内引入审计委员会

制度(张为国、沈振宇，2003)。m根据中国证监会和原国家经贸委联合颁布的

《上市公司治理准则》对设立审计委员会的相关问题的规定，截止2007年底

m张为墨，沈振字，明确会涉蠹任擞强债憋披露攫动制度改革——美晷萨班凝，爽克撅菜法的寤零，孛
阑证券撤，2003，1月ll目第12版
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我国绝大多数上市公司都设立了审计委员会。诚然，为了提升公司治理水平，

设立审计委员会是有益的。但在中国的制度背景下，已设立审计委员会的上

市公司，其审计委员会职责的履行情况如何，是否对外部审计独立性的提高

起到了强有力的推动作用，仍然是值得学者研究的课题。

④监事会及其职责履行对审计独立性的影响

我国2006年新颁布的《公司法》第五十四条规定，监事会、不设监事会

的公司的监事行使下列职权：(～)检查公司财务：(二)对董事、高级管理

人员执行公司职务的行为进行监督，对违反法律、行政法规、公司章程或者

董事会决议的董事、高级管理人员提出罢免的建议；(三)当董事、高级管理

入员的行为损害公司的利益时，要求董事、高级管理入员予以纠正；(蹬)提

议召开临时股东会会议，在董事会不履行召集和主持股东会会议职责时召开

和主持股东会会议。

由此可见，《公司法》赋予了监摹会妁内部监控职能，从公司治理的焦度

考虑，其髫的是为了在公司内郝、董事会之外设置一种制衡机制。监事会一

方面通过检查公司财务和对高级管理人员执行公司职务的行为进行监督抑制

公司管理当局的盈余管理行为，为外部审计独立鉴证作用的发挥提供一个良

好的基础；另～方面，通过对公司董事会的监督，‘确保董事会充分履行其职

能，增强董事会对独立性更强质量更高的外部审计服务的需求。但在我国目

前的股权特征下，监事会实际上与董事会一样，都受到大股东的控制和操纵，

监事会独立性不强，影响了其作用的发挥。

由此可见，为提高外部审计的独立性，确保审计结果的公正性，不仅要

对注册会计师行业迸行改革，还应不断完善公司内部治理结构，改善公司治

理模式，充分发挥董事会的决策作用、滥事会的监督作用、审计委员会选择、

聘用和解聘窜计机构的作用；同时，还应不断强佬审计行业的监管力度，进

箍充分发挥外部审计在公司治理中的重要作用。
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4．实证检验

前文已从理论上深入分析了公司治理结梅与审计独立性的关系及其影

响，本部分将用实证研究证明公司内部治理结构对审计独立性的影响，在公

司内部治理结构中，本文选取了2007年部分上市公司董事会、监事会特征的

变量与对应样本公司可操控性应计利润进行回归。

4．1研究方法与变量定义

本文主要考虑公司治理结构中董事会和监事会特征对审计独立性的影

响，通过建立线性模型对代表窜计独立性的替代变量与代表董事会和监事会

的特征的变量进行回归分析，来研究公司内部治理结构对审计独立性的影响。

4。1。1审计独立性的度量

1．审计独立性替代变量的选择

本文采用经审计的上市公司年报中计算得出的操控性应计利润作为审计

独立性的替代变量。目前在实证研究中用于度量盈余管理最常用的方法是操

控性应计利润法。在注册会计师的独立性足够的情况下，会严格控制被审计

单位对盈余的操作，因为在审计实务中，注册会计师在审计的最后阶段，通

常会做出调整分录，并建议客户据此进行调整，这些调整分录实质上谲整豹

是企业的应计项晷；并且，最焉的调整数字是注掰会计师与被审计客户协商

产生的，审计独立性越强，在与客户游商最爱的调整分录时，也越能够坚持

立场。因此，审计独立性会影响操控性应计项冒，会降低被事计单位操控性

应计利润。Becker，Defond和Subramanyam(1998)用六大和非六大作为区分

高质量审计和低质量审计的替代变量研究发现，由六大会计师事务所审计的
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公司其采用Jones模型估计出来的操控性应计利润低于非六大会计师事务所

审计的公司。¨蔡春，黄益建，赵莎(2005)则用操控性应计利润直接检验了外

部审计质量对盈余管理程度的影响，研究结果发现：非双重审计公司的操控

性应计利润显著高于双重审计公司的操控性应计利润；“非前十大”事务所审

计的公司的操控性应计利润显著高乎“前十大"事务所审计的公司的操控性

应计利润。坨

因此，审计独立性会影响操控性应计利润：审计独立性越强，操控性应

计利润越低；审计独立性越弱，操控性应计利润越高。

2．操控性应计利润的计算

已有的研究发现，截面Jones模型估计出的可操控性应计数能够有效地

衡量公司盈余管理的程度。本文采用基于行业分类的横截面修正Jones模型

估计出的窜计后的操控性应计利润的绝对值来衡量事计独立性。模型如下：

强i且／Alj“=a|j；(1／Aljl．1)+茳2扭[(△li斟l韭一AREC{j。)／焱lj；一1]+g 3jt(PPElj。／Aijt-1)+占ljt

(1)

TAijt=EBXIijt—CFojjt (2)

其中：TAm表示第j行业中i公司第t年的总应计数，以非经常性项目前

利润减去经营活动现金流得到；

Am．。表示第j行业中i公司第t—1年的资产总额：

aREV叭表示第J行业中i公司第t年的主营业务收入变动数，即

计量为第i期收入与第i—l期收入的差额；

aRECljt表示第j行业中i公司第t年的皮收账款变动数：即第i

期应收帐款与第i—l期应收帐款豹差额；

PPE浓表示第J行业中i公司第t年末总的厂房、设备等固定资产价

值；
一

首先利用各行业t年的财务数据，以普通最小二乘法(OLS)建立各行业

之系数，根据估计的系数，计算出各公司的拟合值，然后通过将该年度的总

应计数减去拟合值，就得出操控性应计数(DA)，操控性应计利润代表被审计

¨Beckcr,Defond，Jiambalvo，Subramanyam，ne Effect ofAudit Quality on Earnings Management,
Contemporary Aecounting Research，spring 1998；

控蔡毒，黄益建，赵莎，关予审计质釜对盈余管理影响的实证研究——来自沪市翻造韭的经验诞据，窜
计研究，2005，(2)，3-10；

34



4。实涯检验

公司审计后报表的盈余管理的程度，盈余管理的程度越高，审计质量越低。

即揉控性应计利润的绝对值(iDAi)越商，窜计独立性越差。非操控性应计

利润为：
A ^ A

NDAlj。=(口I(I／Aij。-1)+[a 2(△REVij。—。ARECiJ。)／Aljt．I]+a 3(PPE,jt／AlJ。一I)) (4)

其中NDAijt表示j行业i公司第t年的非操控性应计利润。

则操控性应计利润为：

DAijt=TAijt／Aijt-I--NDAijt (5)

本文主要考虑公司治理结梅对审计独立性的影噍程度，因此忽略操控性

应计利润的方向，以其绝对值作为审诗独立性的替代变量。操控应计利润的

绝对值越大，审计独立性越弱；操控性应计利润的绝对值越小，审计独立性

越强。

4．1．2公司治理结构的衡量及研究假设

1．董事会特征要素与帘计独立性关系的假设

董事会是公司治理结构的核心部分，许多研究证明，董事会的独立性、

勤勉和专业技能是董事会有效履行监督职能所必需的关键蠢素。一个更独立、

更勤勉和专业技麓较高的董事会，需要更高水平的审计质量，透过贿买更高

质量的审计服务，董事会可以保护其声誉资本，避免法律责任，提升股东的

利益。

(1)独立董事比例

从理论上分析，审计师在实施审计的过程中，会观察到公司独立董事的

设置情况，而独立董事也会以不同于内部董事的态度，更客观、更公正地对

待审计事务。独立董事代表的增加能提高审计过程质量。首先，外部审计师

能够和独立董事讨论审计程序中的事项，而不受管理层的影响。当审计师在

质疑管理层编制的财务报表或者希望能进一步考虑审计意见类型的时候，这

～点显得尤其重要。第二，当和外部审计师沟通的时候，独立董事更多地关

注审计的质量和范围，而不是像内部董事那样更多地关注审计成本。另外，

独立董事倾向于范围更广、更全面的审计，以协助自己对管理层的监督。因
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为他们和外部审计师一样需要鉴别和调整管理层故意或者无意中犯的错误。

第三，独立董事能够促进公司和审计师无论在审计服务还是非审计服务上的

沟通，从而使审计师更准确地判断公司的经营、财务状况，出具最客观的审

计意见类型。最后，上市公司的独立董事大都不只在～家公司中任职，他们

希望在劳动力市场上维护自己的专家声誊和避免法律责任，从而有动机阻止

管理者误报财务报告的机会主义行为，而减少欺诈报告和机会主义报告行为

的一种控制机制就是购买独立性更高的高质量审计服务。但如果独立董事的

比例过高，董事会就容易出现一定程度的机能障碍，独立董事成员可能互相

推诿，产生“搭便车’’行为，结果反而会导致独立董事不关心对经理层的监

督效采。

放实证研究成果看，Beasley(1996)研究发瑗，独立董事比例大的公司发

生财务欺诈的可畿性较小。Davidson与Dadalt(2003)的研究结果是董事会外

部董事数量与盈余管理的程度负相关。王立彦、刘军霞(2003)研究表职在我

国独立董事比例与盈利管理也璺负相关。崔学刚(2004)实证结果也证明，具

有较高独立董事比例的公司具有较高的公司透明度。刘立国、杜莹(2003)

以因财务报告舞弊而被证监会处罚的上市公司为研究对象发现执行董事占董

事会的比例越大，公司越能发生财务报告舞弊。

已有的研究成果表明，独立董事对于审计独立性的影响可能不是简单的

线性关系。由于我国上市公司中独立董事大多数是兼职，在独立董事人数不

多时，彼此之间的沟通和协调比较容易，其相互合作监督的效果较好，但在

独立董事的规模较大时，彼此之间的沟通和协调难度加大，合作监督的作用

就会减弱。因此，本文提出假设1：一

Hl：独立董事人数占董事会总人数的比例与操控性应计利润的绝对值存

在U型赫线关系。

(2)董事会规模与审计独立性

有关董事会规模与会计信息披露质量的实证研究结论也不一致

Beasley(1996)发现董事会规模与财务造假的可能性成正相关关系。持相反观

点的人们认为较大规模的董事会与外部环境联系更紧密，并且掌握更多的专

家知识和提供更大范围的服务，在防止公司财务失败方面更为有效(Chaganti，

1995)。而Abbott等(2000)认为两者并没有关系。在国内的研究中，王立彦、
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刘军霞(2003》发现董事会规模与盈余管理星负楱关。剃立墓、杜莹(2003)的

研究发现董事会规模虽然与财务报告舞弊行为呈正向相关，但并不显著。在

我国，相关法律法规对上市公司董事会的规模进行了上、下限的规定，各上

市公司之间在董事会规模上的差异不会很大。从我国的实际情况来看，过大

的规模会增加董事会成员之闻沟逶的成本，降低对盈余管理的监督效率。据

此，本文提出假设2：

凇：董事会规模与操控性应计利润的绝对值芷相关。

(3)审计委员会设鼹情况与审计独立性

2002年1月7日，证监会与原国家经贸委联合发布了《上市公司治理准

则》和董事会专门委员会实施细则指弓|。这些规范文件指如，上市公司董事

会可以按照股东大会的有关决议设立审计委员会，审计委员会中独立董事应

占多数并担任召集入，至少应有一名独立董事是会计专业人士。由此，审计

委员会开始正式走入中国上市公司的治理结构之中。审计委员会对董事会负

责，委员会的提案提交董事会审议决定。审计委员会以董事会下属委员会的

身份直接负责公司的外部审计事务(包括直接负责对提供外部审计服务的会

计师事务所的聘用、报戮稠监督，其中含负责解决管理层与审计师乏溺关于

财务报告的争议)，受聘的会计师事务所直接对审计委员会报告，其提供给公

司的所有审计服务和菲审计服务须事先获得该公司审计委受会的许可(仅允

许少数豁免情形)。审计委员会认为履行职责必需时，有权聘请独立的顾问，

公司应提供适量的资金(资金额由审计委员会来确定)用来支付公司聘用会计

师事务所出具审计报告的费用和前述审计委员会聘请独立顾问的费用。

由上可知，审计委员会的设立可以更好地完善公司的内部治理结构，加

强董事会对经营管理人员的监督，减少公司管理层的舞弊现象。另～方面，

审计委员会负责与外部审计师进行协调，选择注册会计师并决定其收费，可

以减少外部窜计师与管理当局谈判的机会，从丽避免管理当局与审计师合谋，

导致“独立审计不独立"现象的发生。由此可见，审计委员会能通过对内部

治理和外部监督两个方面的改善，使得审计质量褥以提高。据此，本文提出

假设3：

H3：设立审诗委员会煎公司，操控性应计利润的绝对值更小。

(4)董事长与经理两职合_情况与审计独立性
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在国内对治理闽题的众多规范论述中，董事长与总经理的两职合一往往

被认为是阻碍公司绩效提高的一个重要因素，证监会也把总经理与董事长的

两职分离做为完善公司治理结构的一个重要措施。如果董事长与总经理由一

人兼任，公司的大部分经营决策权就会归于同一人手中，不利于公司内部的

民主。除了董事长之外，公司的其他利益相关者无法对获得公司实际的控制

权，无法对董事长所决定的经营决策产生影响。公司董事长由于各方面的利

益驱使就会利用手中的权力对上市公司进行盈余管理，并且更可能影响审计

独立性。所以，提出假设4：

H4：公司存在两职合一时，操控性应计利润的绝对值曼大。

(5)董事会年度会议次数与审计独立性

对于董事会的行为现有两种理论观点：～种是认为更经常会面的董事可

能会更好地履行他们的职责，使经理层依据股东利益行事，从而为审计独立

性的提高提供一个好的控制环境。另一种蕊点则认为，董事会行失可能相对

被动，通常在出现闽题时被追从事嵩频率的活动，丽不是用于事翦改进公司

治理的一项措施。这时很霹能董事们与经理层合谋进行盈余管理以便于解决

问题，更何况在中国董事长和总经理两职合一的现象还比较多，因此可能会

不利于审计独立性的提高。本文假设第二种观点成立，提出假设5：

1-15：董事会年度内开会次数和操控性应计利润的绝对值正相关。

2．监事会特征要素与审计独立性关系的假设

(1)监事会规模

在现代企业的组织结构中，普遍设立监事会对董事和经理实施监督和监

察，作为公司治理结构中的制衡机构，是出资者监督权的主体。我国在法律

上还确定了监事会的内部监控职能，《公司法》娥定，监事会由股东代表和适

当比倒的公司职工代表组成，成员不得少于3入。监事会可以行使检查公镯

的财务等职权，但没有罢免董事的权利，缺乏足够的制约董事会行为的手段。

实践中，监事会成员大多数壶公司内部人员担任，在行政上置于总经理的领

导之下，缺乏独立性，因此监事会的监督权通常流予形式。胡铭(2001)对我

国上市公司监事会和经营绩效的关系进行回归分析，发现监事会规模几乎不

能影响公司的发展态势。同时我国上市公司监事会的召集人更多地是～种名

誉性的职务，服务全体股东的意识不强。刘国立(2003)研究发现，我国监
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事会制度在抑制公司的的财务报告舞弊方面根本没有发挥作用，发生舞弊的

公司往往有更大规模的监事会。本文提出假设6：

H6：监事会规模与操控性应计利润的绝对值的影响不能确定。

(2)监事会年度会议次数

根据假设6，监事会的对董事和经理的监督效果如何是不确定的，那么监

事会经常召开可能意味着监事们更好的发挥监督作用，更好地履行他们的职

责，使公司管理当局依据股东利益行事，但阕样有可能监事会会议的经常露

开只是流予形式。因此本文提出假设7

H7：监事会年度会议次数对操控性应计利润绝对值的影响不确定。

3．控制变量

本文在进行多元回归时，参照已有文献的研究成果，对一些能对盈余管

理产生影响的因素进行了控制，并据此提出假设：

H8：公司规模与操控性应计利润的绝对值负相关；资产负债率与操控性

应计利润的绝对值正相关；净资产收益率与操控性应计利润的绝对值正相关。

本文采用的变量定义如表4-1：

表4-1实证分析变量列表

变量类型 变鬣名称 变鼋符号 含义描述及计_量规则

阂变量 可操控性应计剃润 |蹦| 取绝对僮，审计独立性的替代变量

董事会规模 №雕D 董事会人数

董事会年度会议次数 DTM 董事会年度会议次数

独立董事比例 黼LI 独立董寥眈铡

独立董事比例的平方 DULISQU 独立董事比例的平方
鑫变鼙

审计委员会设置与否 AUDITCOM 虚拟变鬣：设置审计委员会取1：否则取O
两联合一情况 DUA 萎鬻长与总经理是鑫闼职合一：楚则取O；否则取l

监事会规模 NUMJ 监事会人数

箍事会会议年度次数 5TM 监事会年度会议次数

资产负债率 DEBT 资产负债率

控制变量 净资产收益率 ROE 净资产收益率

公司规模 您S辨 公司规模，对期末总资产取e为底豹对数

4．1．3回归模型

本文建立简单线性模型检验公司治理结构对审计独立性的影响，回归结

莱表明各变量闻没有严重的多重共线性，因此本文建立两个模型：
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|zM卜c+al蹦LI+檄踺乙ls鲫+a国E8豺翻RoE+a皴ss辨+s 模型一

|DAl=c+alAUDITCOM+a2DUA+a3NⅨ泌勘溅+积嘲j+a6J秘÷撕转融+氆8R鼹+a囊ss￡羚笤模型二

4。2样本选择及数据来源

在我国深市和沪市证券市场上，制造业企业占据了大部分，其财务报表

也最具代表性。所以本文选择了2007年深市和沪市的所有A股制造业企业作

为研究样本，数据来源于CISMAR数据库，并对部分缺失数据在巨潮咨询网上

收集了相关补充资料。最后对样本做了如下剔除：

1．剔除数据不全的公司。

2．剔除被出具了非无保留意见的公司，因为被出具了非无保留意见的公

司注册会计师都保持了独立性，用非无保留意见客观反映了公司的财务报表

的合法性和公允性。由于被审计单位没有根据注册会计师审计工作的结果调

整财务报表，被出具菲无保留意见，因j靖：根据其报表计算得出的操控性应计

利润并不是注册会计师和被审计单位管理层协调的结果，不能代表审计独立

性。

通过剔除满足以上条件的公司，共得到了深沪两市轰股制造业的639家

公司的数握样本，剩用excle进行数据整理，并用eviews3进行了回归分析。

4．3样本描述性统计及多元回归结果

4．3．1样本描述性统计

1．操控性应计利润的模型检验及描述性统计

(1)采用基于行泣分类的横截面修正Jones模型估计出的审计后的操控

性应计利润的绝对值来衡量审计独立性。模型如下：

零氛；／A玲≯痿l：(I／A沁0÷穗2；【(△R髓l；一△REC；；)／A沁|]+瘿3；(PPEi；／A沁})+占l。

(1)

TAt。=EBXIl。--CFOi。 (2)

其中：TA；。表示i公司第t年的总应计数，以非经常性项目前利润减去经营活
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动现金流得到；

A小。表示i公司第t—1年的资产总额；

AREV。。表示i公司第t年的主营业务收入变动数：邵计量为第i期收

入与第i—l期收入的差额；

AREC“表示i公司第t年的应收账款变动数：鞠第i期应收帐款与第

i—l期应收帐款的差额；

(2)模型回归结果及其分析

表4_2横截葱修正Jones模型豳归结果表

Dependent Variable：Y

Method：Least Squares

Sample：1 639

Inc luded observat ions：639

Variable Coeffic ient Std．Error t-Statistic Prob．

C 0．028527 0，007442 3，833359 0．0001

I／A。．1 —1 5870934 2806078． 一5．655914 0．0000

(△REV。一AREC¨)／A¨ 0．077043 0．008601 8．957667 0．0000

PPE。／A。。 -0．063832 0．014993 -4．257510 0．0000

鬟一squared 0．140244 Mean dependent var 0．007994

Adjusted R-squared 0．136182 S．D．dependent var 0．134269

S．E．of regression 0．124792 Akaike info cri terion —1．318089

Sum squared resid 9．888959 Sehwarz criterion 一1．29017l

Log 1ikeiihood 425．1294 F-statistic 34．52712

Durbin-Watson stat l。997543 Prob(F-statistic) 0，000000

从模型回归结果可以看出，模型调整后的R2为0．1362，焉且各回舞系数

的显著性较高，方差分析结果表明雀1％的显著性水平下通过了F检验。

将回归模型的系数带入公式：
^ A “

NDA；；={口t(i／At。．1)+[窿z(AREVn一△REC，。)／A，。一j】+口3(PPE；；／A，。一，)}

得出经公司06年来资产规模调整的非操控性应诗利润。

最后将计算得出的非操控性应计利润带入下式中，得出各公司07年的操

控性应计利润。
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DA。。=TA。。／A“．。--NDA。。

本文主要考虑公司治理结构对审计独立性的影响程度，因此忽略操控性

应计利润的方向，以其绝对值作为审计独立性的替代变量，也就是说以经审

计调整后的公司财务报表数据计算出的操控性应计利润的大小程度来度量审

计独立性。

样本公司可操控性应计利润绝对值的描述统计表如表4-3：
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表4—3可操控性应计利滑绝对值的描述统计表

均值 0．077375

中位数 0．046520

最大值 1．014552

最小值 0．000102

2．解释变量的描述性统计

表4-4解释变量的描述性统计

均值 中位数 极大值 极小值

NlJMD 9．292645 9．000000 17．000000 2．000000

DTM 9．524257 9．000000 26．000000 3．000000

DULl 0．4349539 0．424125 0．798808 0．085022

DULISQU 0．197854 0．179882 0．651945 0．007229

AUDITCOM 0．913928 l 1 0

，DUA 0．876369 l 王 Q

NUMJ 4．048513 3．000000 9．000000 1．000000

JTM 4．524257 4．000000 14．000000 1．000000

DEBT 0．508406 0．504174 ’12．238373 0．009122

ROE 0．12688l 0．099417 2．035222 -4．678085

ASSET 2I．559625 2I．541160 25．961492 16．508292



图4_1董事会规模统计分布图
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囤4_2董事会年度会设次数统计分布田
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■
O。0 0．2 0，4 0。8 0．8 1。O

豳4-4牢计委员龛设置情况统计分布图：

圈4-5两职合一情况统计分布豳：
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圈4—7监事会年度会议次数统计分布图

在样本的描述性统计结果中，可以发现，就董事会规模来看，最少的有2

入，最多的有17入，就平均来看，上市公司董事会一般拥有9名董事，达到

了新《公司法》中股份有限公司董事会成员为5-19人的规定；就董事会年度

会议次数来看，最少一年3次，最多一年26次，相差较大，就平均来蓍，上

市公司一年一般召开9次董事会，达到了新《公司法》规定股份有限公司董

事会会议每年度至少召开两次的要求；样本上市公司董事会中独立董事人数

最高占到了董事会人数的4／5，一般最常见的是占董事会人数的2／5，这说明

备上市公司，执行中国证监会《关于在上市公司建立独事董事制度的指导意

见》和《上市公司治理准则》较为有力；9／10的样本上市公司在董事会下设

立了审计委员会，说明审计委员会制度的实施在我国已经较为普遍；s／lo以

上的样本公司实现了董事长与总经理职位分离；就监事会规模来看，最少1

人，最多9入，3人或5人最常见，大部分公司达到了新《公司法》中股份有

限公司监事会成员不得少于3入的要求；就监事会年度会议次数来看，最少

一年召开1次，最多的一年召开14次，平均来看，一年召开4次监事会会议，

达到了新《公司法》中股份有限公司监事会每六个月至少召开一次会议的要

求。

4。3，2多元圜归结果与分析

1．模型回归结果
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(1)模型一回归结果表：

裘争S模型一圈归结果表

Dependent Variable：Y

Method：Least Squares

Sample：1 639
’

Included observations：639

Variable Coeffic i ent Std．Error t-StatistiC Prob。

C 0。526166 0．083228 6．321977 0．0000

DULl 一0。786685 0．199598 —3．9《1355 0．000l

DULISQU 0．847699 O．210588 4．02539l 0．0001

DEBT O．015340 0．007480 2．050874 0．0407

ROE 0。049459 O．013455 3．675972 0。0003

ASSET 一0．013374 0．003324 -4．023693 0．000l

R’—squared 0．093365 Mean dependent var 0。077483

Adjusted R—squared 0．086193 S．D．dependent var 0．097525

S．E．of regression 0．093227 Akaike{nfo criterion ．1。898190

Sum squared resid 5．49293 1 Schwarz criterion ．1．856262

Log likelihood 611．5227 F—statistic 13．0{668

Durbin-Watson stat 2．020663 Prob(F—slatistjc) 0．000000

(2)模型二回归结果表：

表p6模型二回归结果表

Dependent Variable：Y

Method：Least Squares

Sample：1 639

Included observations：639

Variable Coefficlent Std．Error t—Statistic Prob．

C 0．416668 0．G71958 5。790468 0．0000

AUDITCOM 一0．065714 O．012978 -5．063332 0．0000

DUA ～0．022426 O．Olll29 -2．014977 0．0443

NUMD 0。000518 0。002019 ·0．256717 0．7975

DTM 0．004293 O．001215 3．534659 0．0004

NUMJ 一0。002493 0，00293l -0．850537 0。3954

JTM 0．000957 0．002306 O．414787 0．6784

D￡8l 0。016102 0。007336 2。194958 0．0285

ROE 0．05635l O．013025 4．326355 0．0000

ASS琶下 ～e。014600 0。003386 一《．312086 0．0000

R～squared O．131163 Mean dependent var 0．077483

Adjusted R—squared 0．1187ll S．D．dependent var 0．097525

S．E．of regression O．091554 Akai ke i nfo cri terion -1．928235

Sum squared resid 5．263933 Schwarz cri terion —1．858355

Log l ikelihood 625．1069 F—statiStic i0．53388

Durbi n—Watson stat 2．001728 Prob(F—statistiC) 0．000000



4．实暹检验

2．回归结果分析

(1)回归模型整体分析：从上面二个模型的拟合度分析结果来看，二个

回归方程拟合程度一般，模型调整盾的判定系数分别为0．086193，0．1 18711。

回归模型拟合度一般的原因可能主要是由于回归模型中的自变量(公司内部

治理结构变量指标)是从侧面阉接地影响因变量(操控性应计利润的绝对值)

的大小，两者之闻不是直接影响的关系。另外从计量经济学的焦度出发，样

本容量较大，变量较多也会造成拟合度不离，需要配合F检验来验证。从两

个模型的方差分析来看，F值分别为13。01668，10。53388，两个模型均在总体

上通过了1％水平上显著性检验。所以这两个回归方程均具有较强的线性显著

性。

(2)相关系数的显著性检验与分析：

独立董事比例与呈l删l呈u型关系。DULI(独立董事比例)与DULISQU

(独立董事比例的平方)回归系数分别为-0．786685和0．847699，t值分别为

-3．941355和4．025391，在1％的水平上均通过了显著性检验。假设1得到验

证。并且独立董事比例为46．4％时，lDAI取得最小值。

审计委员会设置情况与lDAl负相关，且通过了l％水平上的显著性检验，

有99％的把握确定设立审计委员会公司的lDAl比没有设立事计委员会公司的

|DAl低0．065714，假设3的到验证。

董事长和总经理两职合一情况与IDA|负相关，显通过了5％水平上的显著

性检验。在董事长和总经理由不同入担任的公司，其|DA|比由同一入出任董

事长和总经理的公司的{删l低0．022426，假设4得到验证。

董事会年度会议次数与fDAl J下相关，且通过了1％水平上的显著性检验，

假设5得到验证。

董事会规模，监事会规模以及监事会年度会议次数三个变量与lDAf没有

显著的线性关系。假设2、6、7均没有得到验证。

本文选取的控制变量资产负债率，净资产收益率，资产总额的自然对数

在两个模型中分别通过了5％、1％和1％的显著性检验，全部与lDAl有显著的线
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性关系。其中资产负债率和净资产收益率与l删l正相关，资产总额的自然对

数与|删l负相关。



5．研究结论与政策建议

5。1研究结论

5．研究结论与政策建议

本文选取了2007年深沪两市A股制造业类上市公司作为研究样本，设立

两个线性模型检验了公司治理结构对审计独立性的影响。提炼了7个描述董

事会特征、监事会特征的变量，从风险、收益、规模角度引入了3个控制变

量，与对应样本公司的衡量审计师独立性的可操控性应计利润的绝对值进行

了回归分析，研究结论如下：

1．独立董事比例与审计独立性的保持呈倒U型关系。即在最初随着独立

董事制度的建立，独立董事为审计独立性的保持提供了一个良好的需求环境

——独立董事为了实现对公司管理层更好的监督同时维护自己的专家声誉和

避免法律诉讼，更倾向于独立性更强的高质量审计服务；但是随着独立董事

人数在董事会中达到一定比例后，独立董事比重的增加导致了“搭便车"行

为，由此产生的低效率降低了公司对高质量审计服务的需求程度。通过对回

归模型的系数计算发现，审计独立性最离的独立董事比例为46．4篱，这一毙例

略大于我匿对上市公司独立董事比例不褥低予i／3的标准。

2．设置了审计委员会的样本公司，其审诗师的独立性更高。这表明审计

委员会负责与外部审计师进行协调，选择注册会计师并决定其收费的作用得

到了有效的发挥。审计委员会方便和加强了外部审计与董事会的沟通，使夕卜

部审计师能通过审计委员会迅速反映有关问题，减少了管理层对外部审计师

的干涉和压力，并避免了管理当局与审计师合谋。审计委员会对审计职能的

极大关注有助于外部审计独立性的提高。

3．董事长与总经理两职分离有利于审计独立性的提高。这是因为在董事

长与总经理两职合一的公司，其董事会对总经理的监督是失效的，除了董事
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长之孙，公司的其他利益相关者无法对获得公司实际的控制权，无法对董事

长所决定的经营决策产生影响。公司董事长由于备方丽的利益驱使就会利用

手中的权力对上市公司进行盈余管理行为，并且更可能影响审计独立性。

4．董事会会议次数与审计独立性的保持存在负相关关系。这表明公司董

事会会议制度没有发挥出应有的作用，董事会的召开往往是为了解决已经出

现的问题的，而不是事前通过预防性措施提高对公司管理层的监督作用，董

事会会议的内部治理作用没有发挥出积极作用。这种董事会对公司经理层监

督的疲软，并没有为审计独立性的提高提供一个好的需求环境。

董事会规模，监事会规模以及监事会年度会议次数对审计独立性的影响

不显著，这说明监事会的监督和控制作用并没有完全发挥出来，蓝事会形同

虚设。由于新的《公司法》赋予了监事会更广泛的监督权力，随着新《公司

法》深入广泛实施后，监事会对公司管理层的有效监督将为审计独立性的保

持提供一个更好的前提环境。

另外，在回烟结果中还发现相对资产受债率小的公司而言，资产负债率

较大的公司的审计师更不容易保持独立性，说明公司负债水平越高，越有可

能通过影响审计师的独立性，以期达到银行或债权人对公司财务状况的合同

要求；净资产收益率大的公司，越有可能存在盈余管理行为，并且通过影响

审计师的独立性使其盈余管理行为合理化；总资产规模大的公司，审计师则

对公司的财务报表保持了更强的职业谨慎性。这些结果与已有的研究成果一

致。

5．2对改善注册会计师独立性的政策建议

5．2。{完善公司治理结构

企业信息的需求者不仅仅是其所有者，社会公众同样是企业信息的需求

者。而由于上市公司内部人控制、股权过度集中等原因使得控股股东有一定

的空间操纵信息，从而使信息失真，损害投资者权利，因而完善公司治理结

构可以从根本上遏制公司造假，同时也可以为注册会计师审计提供一个好的

执业环境。



5．研究结论与政策建议

i．完善公司董事会，优化其构成

基于前文的实证分析结果，我国上市公司董事会制度不健全是导致外部

审计独立性不高，审计质量低下的重要根源，建立合理的董事会治理结构是

解决审计质量问题的治本之策。通过改善董事会内部结构，督促股东、经营

者各安其位、各受其责、各担风险，可以从根本上遏制经营者对虚假审计报

告的需求冲动，同时也能够切断其诱遥审计会谋的手段。

(1)健全独立董事制度

本文实证分橱结果表明，独立董事比例与审计独立性的保持具有显著的

倒lJ型关系。这说明，在我国引入独立董事制度是很有必要的。但同时，我

们应该客观认识独立董事制度在我国现阶段的缺陷。随着独立董事制度内外

部条件的成熟，独立董事的作用应该由冲突解决向专家咨询、专业监控过渡，

更好地全面发挥独立董事的监督作用。具体从以下几方面着手：

①建立有效的选聘机制，加大独立董事的独立性。从国外的运作经验来

看，在实践中如何保证独立董事的独立性是独立董事制度成功与否的关键。

但在我国，独立董事的提名和选聘机制不尽合理，这可能造成独立董事独立

性不高。我国《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》第4条第l

款规定上市公司董事会、监事会单独或者合并持有上市公司已发行股份1％以

上的股东可以提出独立董事候选人，并经股东大会选举决定。这一规定显然

是不舍理的。独立董事最终由大股东提名，并壶大股东控制的股东大会选举，

加上我们并未法定推行累积投票制，最终使独立董事成为大股东的独立董事。

如果独立董事坚守道德准则和独立性原则，则会被大股东的股东大会和董事

会辞退。因此，为了从源头上加强独立董事的独立性，我们对于首届独立董

枣的产生，可以考虑两种模式：大股东无提名权，但有选举权；大股东有提名

权，但无选举权。具体操作可采用累积投票制和大股东回避制度。累积投票

制可以使中小股东在持股比例较低的情况下选出代表他们意愿的独立董事：

而大股东回避制度可以在一定程度上防止控股大股东及其派出的董事既有提

名权又有投票权的控制行为。首届独立董事产生以后，对于新的独立董事的

产生与任用应通过由独立董事占多数的提名委员会提名，经由全体股东或代

表选举产生的方式进行。拥有董事席位的股东只有在有充分理由或可靠证据

的前提下，才能否决提名委员会的提名，并提出重新进行独立董事提名和选
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举的要求。

②加强对董事的培训，强化董事的义务和责任。首先是通过独立董事职

业化，使得有些人以担任独立董事为职业，因为社会兼职通常不能为董事充

分履行其职责提供好的动力环境；其次是独立董事本地化，因为异地独立董

事由于交通等方面的原因，不仅成本太高，而且也难以迅速地把握企业的有

关情况，从而难以适应上市公司信息披露快速化的要求。最后应该调整董事

会成员结构，使董事会能够承担管理责任和治理责任。有调查结论显示：非执

行董事的作用迅速上升，独立性较好、绩效优良公司的董事会，有五分之～

成员是技术专家，三分之一成员是管理专家；而独立性较差、绩效不佳公司

的董事会，有十分之一是技术专家，六分之一是管理专家。可见不同比例的

董事会成员结构对董事会独立性影响是不同的，对董事会的绩效影响也是不

同的，合理的董事会成员结构有助于提高董事会的独立性，从而提高董事会

豹绩效。

③必须建立健全独立董事制度的法律、法规。从国外的经验看，独立董

事的地位和作用一般都在《公司法》或《证券法》中明确规定，然后落实到

交易所的上市规则中，然两在我国关于独立董事的构成以及在董事会中的比

例要求是由中国证监会发布的，证监会发布的《关予在上市公司建立独立董

事制度的指导意见》在法律体系中并无法律地位。《公司法》也仅仅是规定“上

市公司设立独立董事，具体办法由国务院规定”，对于独立董事在董事会中所

占比例，以及独立董事的任职对象，责任及义务没有具体的法律规定。主要

只是参照证监会的《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》中在2003

年6月30日前，上市公司董事会成员中应当至少包括三分之一独立董事的规

定。但是这一规定并不具有法律地位，因此，必须尽快将这些规定上升至具

有法律地位，并且要在法律中明确界定独立董事的形成、权益、任失职等情

况，使得独立董事有法可依、执法必严。

’(2)避免董事会会议流于形式

本文研究结论显示，董事会会议频率与审计独立性的保持显著负相关。

这说明在一定程度上，由予绩效的下降才会驱使董事会从事更高频率的活动，

迫予压力往往认可经理层的盈余操纵，所以上市公司董事会并没有通过董事

会会议在公司盈余管理中发挥有效的监督作用，董事会行为中存在很大程度
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的效率浪费。董事会到底应该开多少次会议才能发挥最大的监督作用来降低

盈余管理程度，由于企业面临的环境不同，制定一个单一的标准可能并不具

有任何意义。因此，仅仅从形式上增加或减少会议频率并不能真正地提高董

事会会议质量，关键是要通过会议加强董事，尤其是独立董事之间的沟通，

以便于独立董事尽快进入焦色，避免董事会会议形式化、空漏化。同时，应

该对每个董事参与会议和提出意见的情况进行记录与考核，并以此作为董事

奖惩的主要依据，激励董事更多地了解企业的内部经营管理信息，真正起到

事前监督与控制的作用。

2．建立健全审计委员会制度

由于我国公司治理结构中内部人控制的现象，导致了注册会计师审计关

系的失衡，使经营管理者集公司的决策权、管理权以及监督权于一身，股东

大会的作用被严重削弱，由股东大会决定的事项实质上变成了由公司管理当

局决定。这样，会计师事务所的聘用、续聘、解聘事实上由管理当局决定，

公司管理当局由被审计入变成了审计委托人，使会计师事务所在与企业的关

系中处于从属地位，严重破坏了注册会计师的独立性，降低了外部审计的质

量。建立审计委员会制度，可以减少注册会计师与管理当局之间的利害冲突

或利益共谋，由审计委员会决定会计师事务所的聘用、续聘、解聘、收费等

事项，这样便可戬改善会计师事务所与企业之闻的关系，摆脱其从属地位，

进丽保证了审计质量。注糟会计师在审计过程中发现的重大闻题可以直接与

审计委员会沟通，有利于保证注鼹会计师审计有效发挥其独立鉴证作用。基

于此，本文提如能够更有效发挥审计委员会作用的两点建议。

(1)提高审计委员会的独立性

由于我国的审计委员会隶属于董事会，代表董事会对经理层进行监督，

同时制衡董事会中的内部董事和大股东代表，其作用侧重于维护中小股东的

利益，在自我交易和关联交易等易受内部人私利相关的重大事项上，以相对

超脱的身份进行“独立”裁断，以提高董事会决策的公正性，所以，审计委

员会的独立性对其治理效率有重要影响。提高审计委员会的独立性，可以将

独立审计委员会设置在与董事会和监事会并行的位置，一是使审计委员会摆

脱董事会对其控制和干预，保持自身的独立性。二是使监事会能够专注子对

董事会及经理层行为的监督和约束，强化自身职能，解决目前监事会“缺位’’
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的现象。出利益相关者共同组成的独立审计委员会实现了对上市公司的共同

治理。这里的利益相关者是指包括独立董事在内的债权人代表、职工代表、

政府代表以及中小股东代表等。这样，在独立审计委员会内部，就形成了一

种相互制衡的机制，使得高质量的会计信息需求成为其实现利益最大化目标

的一部分，从客观上保证了外部和内部审计的有效开展。

(2)提高审计委员会成员的专业能力

除了上述审计委员会形式上的独立性外，审计委员会成员的独立性还应

包括其自身的专业胜任能力，只有足够的专业胜任能力才能从实质上保证成

员的独立性。

对审计委员会成员专业能力的规定不应该是一个静态的指标，而应该是

一个不断发展、不断更新的过程。面对经济业务黔嚣新胃异以及复杂程度的

不断加深，专韭知识也需要不断更新。即使是冒前憝够胜任，也未必能保证

将来能够胜任。根据证监会2001年出台的《中国证监会关于审计委员会制度

的实施细则指弓l》本文拟提出如下对策建议：

①审计委员会成员由股东大会选举产生，至少由3人构成，具体人数可

根据公司规模确定。原则上审计委员会成员应由符合独立性条件的人员构成。

②审计委员会成员全部应具备基本财务修养(如具有基本的会计、财务知

识，能够阅读基本财务报表等)，并且至少一名成员能够拥有更高专业能力(具

备丰富的财会、金融知识，能够了解资本市场的复杂变化)的财务专家。

3．明确监事会的职责，使监事会真正发挥作用

我国目前公司治理结构中的监事会之尴尬地位是有目共睹的，随着新《公

司法》的颁布执行，强化了监事会的作用，增加了监事会的职权，完善了监

事会会议制度，但是滥事会的作用仍然没有得到充分的发挥，本文研究结果

表明监事会规模和监事会次数与对促进审计独立性的提高没有显著髂作用。

要使监事会真正发挥作用，就必须做到：

(王)强化监事会的监督职能

要有效发挥监事会的监督作用，首先要保证其具有足够的独立性，不受

制予任何人，可以对公司财务以及公司董事、经理和其他高级管理人员履行

职责的合法性进行监督，并对发现的盈余管理行为加以控制。这就要求监事

应以外部监事为主，监事的任免、收入、福利以及监督费用应由股东会来决
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定。对于监事会中的内部职工代表的相关待遇及职位变动的管理应当单独进

行，与其相关的处理应该在股东会与监事会协商后才能做出决定，以保证职

工监事的独立性。同时强化监事会的监督职能。在突出监事会享有财务检查

衩和否决诉讼权的溺时，赋予监事会更多的业务监督权。完善监事的任命机

制及改善监事会成员的专业素质，设立独立监事制度。

(2>完善监事麓任命机制并改善监事会成员的专业素质

监事会中的股东代表应当真正巍股东大会选出，监事会中的职工代表应

当真正由职工代表大会选举产生，并保证监事会在实质上和形式上的独立性，

避免监事会由管理层掌握。在监事的素质要求上，应强调专业化，应当尽量

选任具有经营、财务和法律等知识的专业人士。在对董事及经理人的监督过

程中，监事必须具有足够的专业素质才能够及时、准确地发现公司管理当局

在管理过程中的失误和盈余管理行为。

(3)完善监事的监督和激励机制

监事会行使监督职能，除了依靠专业知识的运用，还要有一套严格的监

督程序。我国《公司法》和公司章程应该在这方面应给与更多的保障，因为

任何监督和制衡都需要实质性的权力作保障，否则无法进行。为了解决监事

监督职责积极性不够的问题，还可以考虑对监事实施一定的激励计划。

(4)有关监管部门应当制定相关的规章制度，明确监事会与审计委员会

监督职责熬划分，以免监事会和审计委员会之闻存在监督职责的交叉或监督

职责的空白。 ，

5．2．2完善审计聘用制度

根据本文的研究，我们可以看到，现阶段我国上市公司的审计质量不高，

其根本原因在于审计师的独立性不高，而这种受损的独立性源于现行审计委

托聘任制度与现代公司治理结构之间存在的冲突。目前我国审计市场竞争激

烈，审计师在市场中处于被动，客户可以在大量的事务所中选择符合舀己需

求熬审计师，决定审计师的聘请和辞退、决定付给审计舜的审计费、决定审

计师麴工作条件和可以获取的信息等，这使得客户处于一个有利的地位。当

审计师与客户之间出现分歧时，客户可能以撤换审计师来对窜计师进行威胁，
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使审计师很难保持独立性，不得不屈从于客户的要求。为了改变这种现状，

我们一方面应该按照以上的建议完善公司的治理结构，但另一方面，我们应

该寻找新的制度安排，改变现行的审计聘用制度，建立真正的独立审计。美

国纽约大学的会计学教授乔斯华·罗纳(Joshua Ronen)先生率先提出了财务

报告保险制度。

在这种制度下，上市公司不再直接聘请会计师事务所对财务报表进行审

计，而是向保险公司投保财务报告险，保险公司聘请会计师事务所对投保的

上市公司进行审计，根据风险评估结果决定承保金额和保险费率；对因为财

务报表的不实陈述或漏报给投资者造成的损失，由保险公司负责向投资者进

行赔偿(设定一定的免赔额)。其具体运作机制如下：第一步，在年度终了时，

由上市公司就财务报告昀合法健、公允性向保险公司投保(为保证保险公司的

充分竞争，可设立多家保险公司)。第二步，保险公司在考虑不霜上市公司对

审计收费的影响焉与上市公司蜘商确定保险金额，著向社会公布，形成社会

监督。第三步，由保险公司向会计师事务所进行审计业务招投标。在进行招

投标时，明确参与投标的会计师事务所的资质要求。根据参与投标的会计师

事务所的投标额和其他条件，确定信誉好、收费低(即审计费用)的会计师事

务所作为中标人，并向社会公布。簇四步，由中标的会计师事务所对上市公

司进行审计并发表审计意见，保险公司支付审计费用。

这种财务报告保险制度从根本上改变了现行的财务报表审计中的委托代

理关系，使得目前审计师利益与投资者和社会公众利益相矛盾的现状得以改

写，能消除审计师与公司管理层的利益关联，切实增强审计独立性。因此，

我们可以考虑改变现行的审计委托模式，引入保险公司作为上市公司和会计

师事务所的纽带，逐步推行财务报告保险制度。
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瑟记

后记

论文完成的那一刻，酉感交集。想起了收到研究生录取通知书时的欣喜，

想起了两年半研究生生活的快乐与烦恼，也想起了论文写作陷入困境时，我

的导师刘新琳老师不厌其烦的悉心指导。数月的写作期间，既弥补了认识上

的不足，完善了知识体系；也经历了一次心理上的磨砺，曾经在一座座难以

逾越的知识高山前踌躇排徊，如今终觉“拨开云雾见月明"的美好感受。

本文的写作起源予这几年审计与公司治理大量研究的启示，在写作的过

程中，我首先广泛阅读大量相关文献，之后用心的总结与思考，在导师刘新

琳老师的指导和帮助之下，逐渐整理出全文的写作思路。从开始选题到最终

定稿，历时将近一年，写作期闻，离己的专业知识、英语水平以及分析能力

都得到了极大的提高。

本文包含了我攻读硕士研究生期闻对一些闻题的思考，并以饱满的仓t作

热情投入到了研究中。但由于选题焦度较新，可供参考的资料不多，髯加上

自己的学识水平有限以及实践经验的缺乏，本文仍然存在许多不是，对于公

司治理结构对审计独立性影响的研究也仅仅算是一个起步，文中很多归纳与

分析尚可继续深入，很多观点和主张尚不成熟，还恳谚各位老师能不吝赐教，
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